PROSPECTOQ INFORMATIVO

% GRUPC MUNDIAL

GRUPO MUNDIAL TENEDORA, S.A.
Oferta Pablica de Hasta 50,000,000 de
Acciones Preferidas No Acumulativas
Con Valor Nominal de US$1.00 por accién (Monto 1S550,000,000.00)

Grupo Mundial Tenedora, $.A. (el “Emisor”) es una sociedad andnima debidamente organizada y existente de conformidad con lag
leyes de [a Repiblica de Panamé, constituida mediante Escritura Piblica Nomero 1383 de 3 de marzo de 2005, de la Notaria
Duodécima de Circuito de Panamé, inscrita en ¢l Registro Publico a Folio Electronico 478753 desde el 9 de marzo de 2005 con
domicilio en Ave. La Rotonda y Boulevard Costa del Este, PH GMT, quinto piso.

Oferta piiblica de Acciones Preferidas No Acumulativas de Grupo Mundial Tenedora, S.A. por un total de hasta Cincuenta Millones
(50,000,000) de Acciones Preferidas eon valor nominal de un Délar (US$1.00) moneda de curso legal de los Estados Unidos de
América, cada una (en adelante, las “Acciones Preferidas™). El valor nominal de 1z emisién sera de Cincuenta Millones de Dolares
(US$50,000,000.00) moneda de curso legal de los Estados Unidos de América,

Las Acciones Preferidas serdn emitidas en forma nominativa y registrada, en multiples Series. Las Acciones Preferidas no tienen
dereche a voz ni a voto, pero tendrin derechos econdmicos de conformidad con los términos y condiciongs que se detallan en el

presente prospecto. El derecho a voz y a voto le corresponde exclusivamente a las acciones comunes, a razén de un voto por cada
accién,

La Serie A de las Acciones Preferidas no acumulativas devengard un dividendo fijo de siete por ciento (7%) anual. Para ¢l testo de
las Series el dividendo anual que los tenedores de las Acciones Preferidas serd determinado por la Junta Directiva y comunicado al
publico inversionista en un plazo no menor de cinco (5) dias habiles previos a la emisién de la Serie de que se trate. Para todas las
Series ¢ dividendo seré fijado de manera anual sobre el valor nominal de las Acciones Preferidas.

Las Acciones Preferidas No Acumulativas serén emitidas en forma desmaterializada, nominativa v global. La inversién minima es
de Mil Dolares (US$1,000.00). Inversiones posteriores podran hacerse en denominaciones de Mil Délares (US$1,000.00) vy sus
multiplos.

Las Acciones Preferidas no tienen fecha de vencimiento, sin embargo, el Emisor se reserva el derecho de solicitar la redencin en
cualquier momento 2 partir de la focha de emisién de las acciones, bien sea de forma total o parcial, en concordanciz con lo
establecido en el Capitulo IT1, Seccién A.6 del presente Prospecto Informativo. Las Acciones Preferidas estin respaldadas por el
crédito general del Emisor y gozan de derechos preferentes sobre los tenedores de acciones comumes en cualquier pago de
dividendos.

La presemte emisién de Acciores Preferidas representa 0.65 veces ef capital pagado del Emisor 2l 30 de septiembre de 2016
Precio Inicial de la Oferta: US$1.00 por accion

LA OFERTA PUBLICA DE ESTOS VALORES HA SIDO AUTORIZADA POR LA SUPERINTENDENCIA DEL
MERCADO DE VALORES. ESTA AUTORIZACION NO IMPLICA QUE LA SUPERINTENDENCIA RECOMIENDA
LA INVERSION EN TALES VALORES NI REPRESENTA OPINION FAVORABLE O DESFAVORABLE SOBRE LA
PERSPECTIVA. DEL NEGOCIO. LA SUPERINTENDENCIA DEL. MERCADO DE VALORES NO SERA
RESPONSABLE POR LA VERACIDAD DE LA INFORMACION PRESENTADA EN ESTE PROSPECTO O DE LAS
DECLARACIONES CONTENIDAS EN LAS SOLICITUDES DE, REGISTRO

Precio al Pablico Gastos de la Emisidn* Cantidad Neta al Emisor
Por Unidad UJS§1.000 1US56.48 US$993.52
Total US$50,000,000.00 1758323,997 US$49.676,003.00

*Incluye conmisién de venta,

Fecha de Oferta Inicial: 31 de julio de 2017 Fecha de impresién: 28 de junio de 2017

EL LISTADO Y NEGOCIACION DE ESTOS VALORES HA SIDO AUTORIZADO POR LA BOLSA DE VALORES DE

PANAMA, S.A. ESTA AUTORIZACION NO IMPLICA SU RECOMENDACION U OPINION ALGUNA SOBRE
DICHOS VALORES O EL EMISOR.

Resolucién SMV No. 336-17 del 23 de jenio de 2017.




EMISOR
GRUPO MUNDIAL TENEDORA, S.A.
Avenida La Rotonda y Boulevard Costa del Este,
P.H. GMT, Quinto Piso
Apartado Postal 0816-03366
Panami, Repuablica de Panama
Teléfono: (507) 306-2174, Fax: (507) 301-0472
Atencion: Balbir Singh
balbir.singh@grupomundial.com
www.grupomundial.com

AGENTE DE PAGO, REGISTRO Y TRANSFERENCIA
BANCO PANAMENO DE LA VIVIENDA, S.A.
Avenida La Rotonda y Boulevard Costa del Este,

P.H. GMT, Tercer Piso
Apartado Postal 0816-03366
Panama4, Republica de Panama
Teléfono: 306-2149, Fax: 306-2172
Atencion Mariela Arze:
mariela.arze@banvivienda.com
www.banvivienda.com

CASA DE VALORES Y PUESTO DE BOLSA
GENEVA ASSET MANAGEMENT
Calle 50, Torre Global Bank, Piso 25, Suite 2502
Panamé, Republica de Panama
Teléfono: (507) 210-1430, Fax: (507) 210-1431
Atencion Joaquin De la Guardia
idelag(@genasset.com
WWW.genasset.com

ASESOR FINANCIERO Y ESTRUCTURADOR
GENEVA ASSET MANAGEMENT
Calle 50, Torre Global Bank, Piso 25, Suite 2502
Panama, Republica de Panama

Teléfono: (507) 210-1430, Fax: (507) 210-1431
Joaquin De la Guardia
idelagl@genasset.com

WWW.genasset.com

ASESORES LEGALES
SUCRE, ARTAS & REYES

Urbanizacién Obarrio
Avenida Ricardo Arango y Calle 61,
Edificio Sucre, Arias & Reyes
Ciudad de Panama, Reptiblica de Panama
Teléfono: (507) 204-7900, Fax: (507) 264-1168



Ciudad de Panama4, Repiiblica de Panama
Atencidn Jorge Alexander Olivardia.
jolivardia@sucre.net
WWW.sucte net

CENTRAL DE CUSTODIA DE VALORES

Central Latinoamericana de Valores (Latinclear)
Avenida Federico Boyd v Calle 49 Bella Vista,
Edificio Bolsa de Valores, Planta Baja
Apartado Postal 0823-04673
Panam4, Reptblica de Panam4
Teléfono: 214-6105, Fax: 214-8175
Atencién:
latinc@latinclear.com.pa
www.latinclear.com.pa

LISTADO DE VALORES

Bolsa de Valores de Panama, S.A.
Avenida Federico Boyd y Calle 49 Bella Vista,
Edificio Bolsa de Valores, Primer Piso
Apartado Postal 0823-00963
Panama, Republica de Panami
Teléfono: 269-1966, Fax: 269-2457
Atencion; Mirna Palomo
mepalomo(@panabolsa.com
www.panabolsa.com

REGISTRO

Superintendencia del Mercado de Valores
Calle 50, Torre Global Plaza, Piso 8
Apartado Postal 0832-2281
Panama, Reptliblica de Panama
Teléfono: 501-1700: Fax: 501-1709
www.supervalores.gob.pa
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. RESUMEN Y CONDICIONES DE LA EMISION

LA INFORMACION QUE SE PRESENTA A CONTINUACION ES UN
RESUMEN DE LOS PRINCIPALES TERMINOS Y CONDICIONES DE LA
OFERTA. EL INVERSIONISTA POTENCIAL INTERESADO DEBE LEER
ESTA SECCION CONJUNTAMENTE CON LA TOTALIDAD DE LA
INFORMACION CONTENIDA EN EL PRESENTE PROSPECTO

INFORMATIVO.

Emisor

Clase de Titulos

Series

Moneda de pago de la obligacion

Uso de Fondos

Fecha de Oferta

Fecha de Vencimiento

Dividendos

Grupo Mundial Tenedora, S.A.

Acciones Preferidas No Acumulativas
emitidas en forma desmaterializada,
nominativa y global que seran emitidas
bajo una inversién minima de Mil Dolares
(US$1,000.00). Inversiones posteriores
podran hacerse en denominaciones de Mil
Délares (US$1,000.00) vy sus multiplos.

Las Acciones Preferidas podrdn ser
emitidas en multiples series, segin lo
establezca El Emisor de acuerdo a sus
necesidades y las condiciones del
mercado.

Ddlares de los Estados Unidos de América
1|US$H.

Los fondos de la emisién seran destinados
principalmente para la capitalizacién de
Banco Panamefio de la Vivienda, S.A.,
principal subsidiaria del Emisor

31 de julio de 2017.

Las Acciones Preferidas no tendran fecha
de vencimiento, pero podrdn ser
redimidas, de forma total o parcial, en las
fechas y condiciones que establezca el
Emisor para cada una de las Series
conforme se establece en el presente
Prospecto Informativo.

Una vez declarados los dividendos de las



(No Acumulativos)

Pago de Dividendos
(No Acumulativos)

Redencion de las
Acciones Preferidas

Acciones Preferidas por la Junta Directiva
para un periodo anual, el inversionista
devengara un dividendo cuyo monto
dependera del fijada para cada Sere
mediante notificacién a la SMV, ala BVP
y al mercado con cince (5) dias habiles de
antelacién a la fecha de oferta. El
dividendo serd fijado de manera anual
sobre el valor nominal de las Acciones
Preferidas, pagadero mensualmente en la
forma establecida en este Prospecto
Informativo. La Serie A pagard un
dividendo fijo de siete por ciento (7%)
anual.

Dividendos No Acumulativos significa
que si en un periodo de pago de
dividendos no se declaran dividendos,
éstos no se acumulan para el periodo
siguiente

El pago de dividendos correspondiente a
un gjercicio anual, una vez declarados, se
realizard mediante doce (12) pagos
mensuales y consecutivos, los dias 30 de
cada mes (cada uno un “Dia_de Pago de
Dividendos™), a partir del dia 30 siguiente
a la fecha de declaracion de dividendos,
sin perjuicio del derecho del Emisor de
redimir las Acciones Preferidas en la
forma establecida en este Prospecto
Informativo. La base para el calculo de los
dividendos seran dias calendario/360.

Para la Serie A, el Emisor podrd a su
entera discrecién, redimir, parcial o
totalmente las Acciones Preferidas en
cualquier momento. Para el resto de las
Series, el Emisor notificard las fechas a
partir de la cual podra decidir redimir las
Acciones Preferidas, asi como las
condiciones para redimir para cada una de
las  Series. Dichas condiciones de
redencién  seran notificadas a la
Superintendencia del Mercado de Valores
dentro del suplemento al Prospecto
Informativo que debe remitir el Emisor a
la Superintendencia del Mercado de
Valores indicando los términos vy
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Respaldo de la Emision

Agente de Estructuracion

Agente de Pago, Registro
y Transferencia

Casa de Valores vy Puesto de Bolsa

Listado

Custodio

Asesor Legal

Jurisdiccidén

Tratamiento Fiscal

condiciones de la Serie a emitir, al menos
cinco (5) dias habiles antes de la emisién
de cada Serie. Toda redencién de las
Acciones Preferidas se realizarda de
acuerdo con el mecanismo establecido en
el Capitulo III, Seccidn A.6 de este
Prospecto Informativo. En todos los casos
de redencion de las Acciones Preferidas, el
Emisor pagara al Tenedor Registrado, por
cada Accién Preferida, un monto
equivalente al valor nominal de cada
accién (US$1.00 por accién), mas los
dividendos declarados pero pendientes de
pago si los hubiere.

Las Acciones Preferidas gozan de
derechos preferentes sobre los accionistas
comunes en cualquier pago de dividendos
o reparto de cuota de liquidacion que
realice el Emisor.

Geneva Asset Management (el “Agente de

Estructuracion’™)

Banco Panamefio de la Vivienda, S.A. (el
“Agente de Pago™)

Geneva Asset Management, S.A.

Bolsa de Valores de Panama, S.A.

Central Latinoamericana de Valores, S.A.
(“LatinClear™)

Sucre, Arias & Reyes

La Emision se regira por las leyes de la
Republica de Panama.

Impuesto sobre la Renta con respecto a
oanancias de capital

El Articulo 334 del Decreto Ley No. 1 del
10



8 de julio de 1999 texto vnico y con lo
dispuesto en la ley No. 18 de 2006, no se
consideran gravables las ganancias, ni
deducibles las perdidas, provenientes de la
enajenacion de valores, que cumplan con
los numerales 1 y 2 precitado articulo,
para los efectos del impuesto sobre la
renta y del impuesto complementario. En
cuanto al impuesto de dividendos debe
observarse lo preceptuado en el articulo
733 del Cddigo Fiscal de la Repuablica de
Panama.

Si las Acciones Preferidas mno son
enajenadas a través de una bolsa de
valores u otro mercado organizado, de
conformidad con la Ley Numero 18 y 19
de junio del 2006, (i) el vendedor estara
suyjeto al impuesto sobre la renta en
Panamé sobre las ganancias de capital
sobre la venta de los valores. Calculado a
una tasa fija de diez por ciento (10 %). (it
el comprador estara obligado a retenerle al
vendedor una cantidad igual al cinco por
ciento (5%) del wvalor total de la
enajenacion, como un adelanto respecto
del impuesto sobre la renta sobre las
ganancias de capital pagadero por el
vendedor ,y el comprador  tendrd  que
entregar a las autoridades fiscales la
cantidad retenida dentro de diez (10) dias
posteriores a la fecha retencién, (iii) el
vendedor tendra la opcién de considerar
como la cantidad retenida por el
comprador como pago total del impuesto
sobre la renta respecto a las ganancias de
capital y (iv) si la cantidad retenida por el
comprador fuere mayor que la cantidad del
impuesto sobre la renta respecto de
ganancias de capital pagadero por el
vendedor, el vendedor tendra derecho de
recuperar la cantidad en exceso como un
crédito fiscal .

I1. Impuesto sobre la Renta con respecto a
dividendos

De conformidad con el Articulo 335 del
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Decreto Ley No. 1 del 8 Julio de 1999,
modificado por la ley No.8 del 15 de
marzo del 2010, prevé que salvo lo
preceptuado en el articulo 733 del Codigo
fiscal, estaran exentos del impuesto sobre
la Renta los intereses u otros beneficios
que se paguen o acrediten sobre valores
registrados ante Ja Superintendencia de
Mercado de Valores vy que, ademas, sean
colocados a través de una bolsa de valores
o de otro mercado organizado. Si las
Acciones  Preferidas no fuesen
inicialmente colocados en la forma antes
descrita, los dividendos que se paguen a
los Tendedores de los Acciones
Preferidas causaran un impuesto sobre la
renta del cinco ciento (5%) el cual debera
ser retenido en la fuente por el emisor.

Las sumas retenidas deberdn ingresar al
Tesoro Nacional dentro de los treinta dias
siguientes a la fecha de pago o
acreditamiento, junto con declaracién de
renta en formularios que suministrara €l
Ministerioc de Economia y Finanzas. El
Incumplimiento de estas sanciones se
sancionara conforme lo ordena el Cédigo
Fiscal de la Republica de Panama.

Factores de Riesgo Ver Capitulo II de este Prospecto
Informativo
Modificaciones y Cambios Los términos y condiciones de las

Acciones Preferidas  descritos en el
Capitulo X del presente Prospecto
Informativo podran ser modificados por la
Junta Directiva del Emisor, tmicamente
con. el consentimiento de aquellos
Tenedores Registrados que representan al
menos el cincuenta y un por ciento (51%)
de las Acciones Preferidas emitidas y en
circulacién en ese momento. Aquellas
modificaciones que se realicen con

propdsito de remediar ambigiiedades| o
para corregir errores evidentes \o
inconsistentes en la documentacion podr:

hacerse sin dicho consentimiento. En tod
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Registro:

caso, el Emisor deberd cumplir con lo
establecido en el Acuerdo No.4-2003 del
11 de abril de 2003, modificado por el
Acuerdo 3 de 2008 y el que esté vigente
de tiempo en tiempo, el cual regula
procedimiento para la presentacién de
solicitudes de registro de modificaciones a
términos vy condiciones de valores
registrados en la Superintendencia de
Mercado de Valores, toda modificacion de
términos y condiciones de las Acciones
Preferidas deberan contar con la
aprobacion de la Superintendencia del
Mercado de Valores.

Para mayor informacion referirse al
Capitulo X del presente  Prospecto
Informativo.

Superintendencia del Mercado de Valores:
Resolucién SMV No. _ - de _ de
de 2016.




II. FACTORES DE RIESGO

Toda inversién conlleva riesgos de una eventual pérdida ya sea parcial o total de
capital. Los potenciales inversionistas de esta emisién, deben cerciorarse que entienden
los riesgos que se describen en esta seccion del Prospecto Informativo.

Entre los principales factores de riesgo que pueden afectar adversamente las fuentes de
repago de la presente Emision se pueden mencionar, pero no limitar, a los siguientes
factores:

A. De la Oferta

1. Ausencia Fondo de Amortizacion o Garantia

Esta emisién no cuenta con garantias reales ni personales, ni con un fondo de
amortizacion que garantice su redencion a futuro.

2. Ausencia de una Calificacidon de Riesgo

Tanto esta Emision de Acciones Preferidas como el Emisor no cuentan con una
calificacién de riesgo que proporcione a la comunidad inversionista una opinién
actualizada relativa al riesgo y a la capacidad de pago del Emisor.

3. Redencion Anticipada

El Emisor tiene la opcion de redimir anticipadamente cada una de las Series de las
Acciones Preferidas, tal y como tal como se describe en la Capitulo III, Seccién A.6 de
este Prospecto Informativo. Esto implica que frente a un escenario de reduccién en la
tasa de interés del mercado, ¢l Emisor estarfa redimiéndolas Acciones Preferidas para
aprovechar la coyuntura. De esta forma, el Tenedor Registrado, de darse el supuesto
anterior, y solo en ese momento, tendria que asumir un costo de oportunidad derivado
de su inversion. Lo anterior se refiere a la posibilidad o no de que los fondos obtenidos
por la redencidn de las Acciones Preferidas puedan ser invertidos en valores con
rendimientos similares o equivalentes. Adicionalmente, en caso de que las Acciones
Preferidas llegaren a negociarse por encima de su valor nominal (“prima™), lo
Tenedores Registrados podrian dejar de percibir una ganancia de capital si en es
momento ¢l Emisor decide ejercer la opcidn de redencion. Esta Emision de Acciones
Preferidas no tiene fecha de vencimiento.
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4. Riesgo de Mercado Secundario

En la Republica de Panama el mercado secundario de valores es iliquido, por lo tanto,
los Tenedores Registrados de las Acciones Preferidas pudiesen verse afectados en el
caso de que necesiten vender las Acciones Preferidas antes de su vencimiento final y no
encuentren inversionistas interesados en adquirir estas Acciones Preferidas.

5. Riesgo de Partes Relacionadas

El Agente Estructurador y la Casa de Valores de esta Emisién sera la misma sociedad,
Geneva Asset Management, S.A. Por otra parte, Banco Panamefio de la Vivienda, S.A.,
sociedad de la cual el Emisor es el propietario del 99.97% de sus acciones, actuara
como Agente de Pago, Registro y Transferencia de la presente emisién.

6. Riesgo por reduccion en el precio de las Acciones Preferidas

El riesgo por reduccién en el precio de la Accidon Preferida consiste en la diminucién
del valor nominal en el precio de la accién en el mercado (es decir, que su cotizacién
sea menor a su valor nominal), debido entre otras cosas, a un posible aumento en las
tasas de interés del mercado, ya que teniendo presente que el dividendo de las Acciones
Preferidas es fijo, ello ocasionarfa una disminucién en el rendimiento de la inversién al
compararlo con la tasa de interés del mercado, pudiendo causar una disminucién del
precio de mercado de las Acciones Preferidas.

7. Riesgo relacionado con la ausencia de Derecho Preferente de adquirir Acciones

El riesgo conmsiste en que no existen derechos preferentes para los Tenedores
Registrados de Acciones Preferidas (basados en la cantidad proporcional de Acciones
Preferidas que éstos tengan bajo la presente emisién) de adquirir nuevas acciones del
Emisor bajo una nueva emision. Esto no es asi para los Tenedores de Acciones
comunes del Emisor. En caso de que el capital de]l Emisor fuese aumentado por medio
de emisién de nuevas acciones comunes en exceso del capital suscrito, se dard
preferencia a cada accionista comin de adquirir acciones comunes adicionales hasta
una cantidad proporcional al mimero de acciones comunes que posea antes de esta
nueva emision.

8. Modificacién de los términos y condiciones

Queda entendido y convenido que, a menos que se especifique lo contrario, los
términos y condiciones de las Acciones Preferidas podran ser modificados con el
consentimiento de aquellos Tenedores Registrados que representen al menos el
incuenta-y un porciento (51%) de las Acciones Preferidas en ese momento emitidos v
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en circulacién, excepto aquellas modificaciones que se realicen con el propésito de
remediar ambigliedades o para corregir errores evidentes de forma o incoherencias en la
documentacién. Segin se describe en el Capitulo III-Descripcion de la Oferta del
presente Prospecto Informativo. No obstante, los tenedores de acciones comunes con
derecho a voto del Emisor se reservan el derecho de reformar el Pacto Social del
Emisor en cualquier momento, sin que el consentimiento o notificacién de los
Tenedores Registrados de Acciones Preferidas sea necesario, con la finalidad de variar
la cantidad de sus acciones o de cualquier clase de sus acciones o aumentar las clases de
acciones o de realizar toda clase de modificaciones y reformas para las cuales el pacto
social y la ley requieren el consentimiento de los tenedores de acciones comunes con
derecho a voto. Sin embargo, conforme lo contempla el articulo 417 del Cédigo de
Comercio, “en ningtlin caso podrd el voto de la mayoria privar a los accionistas de sus
derechos adquiridos ni imponerles, salvo lo dispuesto en el Cédigo de Comercio, un
acuerdo cualquicra que conmtradijere los estatutos.” En otras palabras, cualquier
modificacién de los términos del pacto social de El Emisor que elimine o varie los
derechos adquiridos por los tenedores de las acciones preferidas al momento de la
adquisicion de dichas acciones, requerira contar con el consentimiento de la totalidad de
las acciones de dicha clase.

Igualmente y de conformidad con lo dispuesto en el Acuerdo No.4-2003 del 11 de abril
de 2003, modificado por el Acuerdo 3 de 2008 y el que esté vigente de tiempo en
tiempo, el cual regula procedimiento para la presentacién de solicitudes de registro de
modificaciones a términos y condiciones de valores registrados en la Superintendencia
de Mercado de Valores , toda modificacion de términos y condiciones de las Acciones

Preferidas deberan contar con la aprobacién de la Superintendencia del Mercado de
Valores.

9. Riesgo de Uso de Fondos:

Los fondos recibidos producto de la Emisién no serén utilizados por el propio Emisor,
por el contrario serdn utilizados para la cap1tahzac1on de su principal subsidiaria a saber
Banco Panamerfio de la Vivienda, S.A.

10. Riesgo de valores disponibles para la venta:

Al 30 de junio de 2016 el Emisor cuenta con valores disponibles para la venta por el
orden de doscientos noventa y tres millones ochocientos sesenta y cinco mil seiscientos
nueve (US$ 293,865,609.00) por lo que en caso de deterioro de dicha cartera, el Emisor
podria ver afectada su capacidad de generar dividendos para los Accionistas de
Acciones Preferidas.

11. Riesgo de Acumulacion de Dividendos no declarados:
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Por tratarse de Acciones Preferidas no Acumulativas, en caso de no declararse
dividendos en un periodo determinado, el tenedor de las Acciones Preferidas no
Acumulativas dejard de percibir dividendos en dicho periodo.

12. Riesgo de no penalidad por redencién anticipada:

NO existe ningln tipo de penalidad para el emisor por la realizacién de una redencién
parcial o total de las Acciones Preferidas no Acumulativas.

B. DEL EMISOR

1. Fuente de Ingresos

La principal fuente del Emisor dentro de su Estado de Resultados son los ingresos por
el servicio bancario y financiero de Banco Panamefio de la Vivienda, S.A., su principal
subsidiaria. Los resultados futuros del Emisor dependeran principalmente de la
capacidad de Banco Panamefio de la Vivienda, S.A. de mantener una administracién
eficaz y eficiente de sus respectivos negocios y los recursos que financian sus
operaciones.

2. Riesgo de Liquidez de Fondeo.

El Emisor depende de la base de clientes de Banvivienda, de instituciones financieras y
del mercado de capitales (emisién de titulos valores) para financiar su crecimiento y
manejar su flujo de caja. Condiciones adversas, causadas ya sea por inestabilidad
politica en Panamd, por condiciones propias de la economia panamefia o por
desmejoras en la situacién financiera del Emisor y sus subsidiarias, podria dificultar la
obtencién de nuevos clientes y financiamientos vy desmejorar la capacidad de
generacidn de utilidades del Emisor.

3. Competencia

El Emisor, a través de su subsidiaria bancaria asume un riesgo de competencia. Este
riesgo de competencia podria impactar las utilidades del Emisor en el caso de que se
reduzcan los margenes del mercado y de que exista una competencia mas agresiva
dentro del sector bancario, ya que sus productos y servicios también son oftrecidos por
otros bancos.

4. Nivel de endeudamiento.

El indice de endeudamiento (pasivos totales a patrimonio de accionistas) al 30 de junio
de 2016 es 10.3 veces.
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5. Riesgo por adecuacion de Capital de la subsidiaria Banco Panameiio de la
Vivienda, S.A.

De acuerdo a regulaciones establecidas por Ja Superintendencia de Bancos de Panama,
el indice de adecuacion de capital segiin Basilea no debe ser inferior al 8.0%. la media
ponderada del Centro Bancario Internacional al 30 de junio de 2016 fue de 15.33%, sin
embargo, la de Banco Panamefio de la Vivienda, S.A. al 30 de junio de 2016 fue de
12.30%, esto nos indica que la principal subsidiaria del Emisor esta por debajo de la
media del sector, lo que podria afectar su posicion dentro del sector bancario lo cual
podria afectar de manera importante al Emisor.

6. Riesgo por ausencia de prestamista de altimo recurso.

El sistema bancario de Panama carece de una entidad del gobiemo que actiie como
prestamusta de ultimo recurso al cual puedan acudir las instituciones bancarias que
presenten problemas temporales de liquidez o que requieran de asistencia financiera.
Ademds, los depésitos no estin asegurados por ninguna agencia gubernamental
panamefia.

C. DEL ENTORNQO

1. Riesgo de perspectivas econémicas:

Esta Emision es una emision de Acciones Preferidas de una institucidén que es una
tenedora de acciones bancarias principalmente. Los ingresos como fuentes de pagos
ordinarios y extraordinarjos de la presente emisién estan ligados al comportamiento de
la economia del pais. No obstante, el comportamiento de los Estados Unidos de
América y algunos paises suramericanos y de la regién influyen en la evolucién de la
economia de Panama, por lo que al producirse una desaceleracidn en las actividades
econdmicas en algin pais de la regién se podria afectar de manera indirecta negocio
usual del Emisor. El Emisor no puede garantizar que circunstancias econdmicas
afectaran su situacion financiera, negocio o resultados de la operacion del negocio v,
como consecuencia, su capacidad de repago de las Acciones Preferidas.

Considerando la posibilidad de un resultado negativo en la economia global, Panama
podria verse afectado dependiendo del impacto directo o indirecto que este resultado
pudiesen tener sobre nuestra economia. Se puede considerar que esto podria influir en la
situacion financiera del Emisor, al verse este afectado por la disminucién del consumo
de créditos o del interés de obtencion de bienes a través de los servicios ofrecidos por el
Emisor.

2. Riesgo Politico

La condicion financiera del Emisor puede verse afectada por cambios en las politicas
econdmicas, monetarias y otras politicas del gobierno panamefio, ¢l cual ha ejercido y
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continta ejerciendo influencia sobre varios aspectos que afectan al sector privado. Por
ende, ciertos cambios en estas politicas pueden tener un impacto negativo en el negocio
del Emisor, aunque resulta dificil anticipar dichos cambios y la magnitud del impacto.

El Emisor no puede garantizar que el gobierno panamefio no intervendra en ciertos
sectores de la economia panamefia, de manera que afecte desfavorablemente el negocio
y operaciones del Emisor y la capacidad del Emisor de cumplir con sus obligaciones
bajo Acciones Preferidas.

3. Riesgo relacionado a politicas tributarias

El Emisor no tienen ningtin control sobre las politicas tributarias de la Republica de
Panama, por lo que no puede garantizar que se mantendra el tratamiento fiscal actual en
cuanto a los a los intereses devengados por las Acciones Preferidas y las ganancias de
capital provenientes de la enajenacién de las Acciones Preferidas, ya que la eliminacién
o modificacion de dichos beneficios compete a las autoridades nacionales al respecto.

D. DE 1A INDUSTRIA

1. Legislacién

Las actividades realizadas por el Emisor estan sujetas a factores de riesgo propios del
sector comercial ¢ industrial panamefio, cambios en el entorno econdmico local e
internacional, la politica exterior, o los regimenes arancelarios e impositivos
panamefios.

Por ser el Emisor la sociedad controladora del 99.97% de las acciones de un banco local
como lo es Banco Panamefio de la Vivienda, S.A., el mismo se ve influenciado por los
riesgos propios de la industria bancaria y cualquier cambio que se de en los marcos
regulatorios de esta industria.

Se debe considerar que cualquier cambio sobre las normas de la industria bancaria o del
comercio en Panamd, podrian afectar de manera directa o indirecta el ejercicio del
negocio principal del Emisor, imposibilitando o disminuyendo la capacidad adquisitiva
de efectivo o recursos liquidos de este, para hacer frente al cumplimiento de la
obligacidn de las Acciones Preferidas.

El marco regulatorio de la industria bancaria en Panama ha evolucionado
significativamente en los dltimos afios exigiendo estdndares més rigurosos en términos
de supervisién bancaria, cumplimiento con normas internacionales, divulgacién de
informacién y actividades y otros requerimientos, en linea con paises mds
desarrollados. Aunque las tendencias recientes publicadas por la Superintendencia vy el
Ministerio de Economia y Finanzas indican que la industria bancaria continta un
crecimiento positivo en el sector interno, el Emisor no puede garantizar que las
elaciones politico-econémicas de Panamd con sus principales socios comerciales
ueden tener un impacto en las regulaciones internas para la banca, pudiendo ocasionar
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cambios en los requerimientos de reservas sobre préstamos o inversiones, adecuacion
de capital y requerimientos de liquidez, entre otros. Ademds, las condiciones de la
industria de la banca en general en Panamé estdn ligadas estrechamente a los
acontecimientos en los mercados financieros internacionales, sobre todo a la politica
monetaria de los Estados Unidos de América, lo cual podria tener repercusiones sobre
las tasas de interés y el costo de fondos de Banco Panamefio de la Vivienda, S.A.,
principal subsidiaria del Emisor.

No existe en el Sistema Bancario Nacional una entidad gubernamental que actiie como
prestamista de ultimo recurso a la cual puedan acudir las instituciones bancarias que
tengan problemas temporales de liquidez o que requieran asistencia financiera.

2. Efectos de la Competencia

El Emisor, a través de su subsidiaria bancaria asume un riesgo de competencia. Este
riesgo de competencia podria impactar las utilidades del Emisor en el caso de que se
reduzcan los mérgenes del mercado y de que exista una competencia mas agresiva

dentro del sector bancario, ya que sus productos y servicios también son ofrecidos por
otros bancos.

IIL.DESCRIPCION DE LA OFERTA

A. Detalles de la Oferta

1. Emisién, Autenticacion y Registro

Las Acciones Preferidas de la presente emision serdan ofrecidas por GRUPO
MUNDIAL TENEDORA, S.A. en su condicién y a titulo de Emisor.

La Junta Directiva del Emisor, como consta en acta de las reuniones celebradas el 15 de
septiembre de 2016, adoptd las resoluciones necesarias para autorizar la emision y
oferta ptblica de las Acciones Preferidas No Acumulativas descritas en este Prospecto

Informativo, sujeto a la autorizacién por parte de la Superintendencia del Mercado de
Valores.

El Emisor emitird las Acciones Preferidas No Acumulativas en forma desmaterializada,
nominativa, global, registrada, por un valor total de basta Cincuenta Millones de
Dolares (US$50,000,000.00) moneda de curso legal en los Estados Unidos. La
inversion minima es de Mil Délares (US$1,000.00). Inversiones posteriores podran
hacerse en denominaciones de Mil Délares (US$1,000.00) y sus miltiplos.

Esta emision de Acciones Preferidas tiene la particularidad de ser no acumulativa. Po
tanto, si la Junta Directiva del Emisor no declara el pago de dividendos en un period
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fiscal, el dividendo no se acumulard y no deber ser pagado en aquel ejercicio anual
subsecuente en que se declaren dividendos. En otras palabras, dividendo no
acumulativo significa que si en un periodo de pago de dividendos no se declaran
dividendos, €stos no se acumulan para el ejercicio siguiente. Ademas, el Emisor no
declarard dividendos a los tenedores de sus acciones comunes en ningin periodo en que
no se declaren dividendos a favor de los Tenedores Registrados de las Acciones
Preferidas.

El Emisor podra efectuar emisiones de las Acciones Preferidas No Acumulativas, en
tantas Series como la demanda del mercado reclame, hasta completar el monto total
autorizado de hasta Cincuenta Millones de Délares (US$50,000,000.00) y que la nueva
venta de las Acciones Preferidas No Acumulativas se reahce dentro de los plazos
estipulados en el presente Prospecto Informativo.

No existen circunstancias o estipulaciones que puedan menoscabar la liquidez de las
Acciones Preferidas No Acumulativas que se ofrecen, tales como mamero limitado de
tenedores, restricciones a los porcentajes de tenencia, derechos preferentes, entre otros.

Con relaciéon al “Uso de los Fondos” recaudados de la presente emisién seran
destinados para la capitalizacién de Banco Panamefio de la Vivienda, S.A., principal
subsidiaria del Emisor.

La relacion Monto Total de esta emision sobre el capital Pagado del Emisor es de 0.65
veces al 30 de septiernbre de 2016.

La Fecha de Oferta de las Acciones Preferidas No Acumulativas serd el 31 de julio de
2017.

2. Tasa del Dividendo

Una vez sean declarados por la Junta Directiva, las Acciones Preferidas No
Acumulativas devengardn dividendos a una tasa que serd fijada por el Emisor
comunicandolo a la SMV, a la BVP y al mercado con cinco (5) dias habiles de
antelacion a la fecha de oferta de la Serie de que se trate, dicha tasa de dividendo sera
fijada sobre el valor nominal de las Acciones Preferidas. Los dividendos de las
Acciones Preferidas se pagardn netos de cualquier impuesto sobre dividendos que
pudiera derivarse de la inversién y los mismos seran dividendos no acumulativos.

La Serie A pagara un dividendo fijo de siete por ciento (7%) anual.

3. Precio de Venta:

Las Acciones Preferidas No Acumulativas serdn ofrecidas por El Emisor, inicialmente a
un precio de cien por ciento (100%) de su respectivo valor nominal, es decir por la
afna de un dolar con 00/100 (US$1.00), moneda de curso legal de los Estados Unidos
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de América, cada una. No obstante lo anterior, El Emisor podra autorizar su venta a un
precio superior o inferior al cien por ciento (100%) del valor nominal.

4. Moneda de Pago:

Los pagos correspondientes a los dividendos de la presente emisién de Acciones
Preferidas No Acumulativas, se realizard en Doélares, moneda de curso legal de los
Estados Unidos de América.

5. Dividendos devengados, Pago de Dividendos y Cémputo de Dividendos:

(i) Dividendos Devengados

Siempre y cuando la Junta Directiva haya declarado dividendos, cada Accidn Preferida
devengara dividendos desde (i) el Dia de Pago de Dividendos precedente a la Fecha de
Liquidacion (entendiéndose por Fecha de Liquidacién la fecha en que dicha Accién
Preferida es debidamente pagada), o (ii) en caso que no haya transcurrido un Dia de
Pago de Dividendos, desde la Fecha de Emision de dicha Accién Preferida. En caso de
que la Fecha de Liquidacién no concuerde con un Dia de Pago de Dividendos (o Fecha
de Emisién si se trata del primer Periodo de Dividendos), el precio de cada Accién
Preferida incorporara ¢l dividendo declarado en dicho perfodo y pendiente de pago
hasta la Fecha de Liquidacién de la operacion.

(1) Dia de Pago de Dividendo y Periodo de Dividendos

El pago de los dividendos correspondiente a un periodo anual, una vez declarados, se
realizara mediante doce (12) pagos mensuales y consecutivos, los dias treinta (30) de
cada mes (cada uno, un “Dia de Pago de Dividendos™), a partir del dia treinta (30)
siguiente a la fecha de declaracion de dividendos, sin perjuicio del derecho del Emisor
de redimir las Acciones Preferidas en la forma establecida en el presente documento.

El periodo que inicia en la Fecha de la Emisién y termina en el Dia de Pago de
Dividendos inmediatamente siguiente y cada periodo sucesivo que comienza en un Dia
de Pago de Dividendos y termina en el Dia de Pago de Dividendos inmediatamente
subsiguiente se identificard como un “Periodo de Dividendos”. Si un Dia de Pago de
Dividendos cayera en una fecha que no sea Dia Habil, el Dia de Pago de Dividendos
debera extenderse hasta el primer Dia Hébil inmediatamente siguiente, pero sin
correrse dicho Dia de Pago de Dividendos a dicho Dia Habil para los efectos del
computo de dividendos y del Periodo de Dividendos subsiguiente. El término “Dia
Habil” se refiere a todo dia que no sea sdbado, domingo o un dia nacional o feriado y en
que los bancos de licencia general estén autorizados por la Superintendencia de Bancos
para abrir al publico en la Ciudad de Panama.

(111) Computo de Dividendos
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El monto de los dividendos pagaderos con respecto a cada Accién Preferida serd
calculado por el Emisor de forma mensual, para cada Periodo de Dividendo, aplicando
la respectiva tasa de dividendo al valor nominal, multiplicando la cuantia resultante por
el nimero de dias calendarios del Periodo de Dividendos (incluyendo el primer dia de
dicho Periodo de Dividendos, pero excluyendo el Dia de Pago de Dividendos en que
termina dicho Periodo de Dividendos), dividido entre 360 y redondeando la cantidad
resultante al centavo més cercano (medio centavo redondeado hacia arriba).

6. Redencién Anticipada

El Emisor se reserva el derecho a redimir total o parcialmente cada una de las Series de
la presente Emision. Para la Serie A el Emisor tiene la opcion de redimir a su entera
discrecién en cualquier momento desde su Fecha de Emision. Para el resto de las Series,
el Emisor comunicard las condiciones y fecha a partir de la cual podra ejercer su
derecho de redencién (es decir si serd en cualquier momento o a partir de una fecha
especifica) a la Superintendencia del Mercado de Valores dentro del suplemento al
Prospecto Informativo que debe remitir el Emisor a la Superintendencia del Mercado de
Valores indicando los términos y condiciones de la Serie a emitir, al menos cinco (5)
dias habiles antes de la emision de cada Serie.

En todo caso la fecha de redencion debera coincidir con cualquier fecha de pago de
dividendos y deberd darse un aviso a los Tenedores registrados con al menos treinta
(30) dias calendarios de antelacién, mediante publicacién en dos (2) diarios de
circulacién nacional durante dos (2) dias consecutivos. Este mensaje serd remitido a la
Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa de Valores de Panam4, mediante
un comunicado de Hecho de Importancia. El Emisor podrd redimir las Acciones
Preferidas No Acumulativas a 100%. En caso que la redencién sea parcial, se utilizara
el mecanismo de redencion prorrata. No habrd montos minimos cuando se trate de
redenciones parciales. No habrd ningun tipo de penalidad para redenciones parciales o
totales.

En dicho aviso se especificardn los términos y condiciones de la redencién que no
podrén ser contrarios a los indicados para redencién anticipada en el suplemento al
Prospecto Informativo que haya remitido el Emisor a la Superintendencia del Mercado
de Valores indicando los términos y condiciones de la Serie que corresponda.

7. Denominaciones de las Acciones Preferidas

Las Acciones Preferidas No Acumulativas serdn emitidas en forma global, nominativa,
registrada, sin cupones, en denominaciones de Mil Délares moneda de curso legal de
los Estados Unidos de América (US$1,000.00) y sus miltiplos, a opcién de los
inversionistas.

.\ Acciones Preferidas Globales




Los Acciones Preferidas No Acumulativas serdn emitidas en uno o mas macro titulos o
titulos globales (colectivamente, las “Acciones Preferidas Globales™). Las Acciones
Preferidas Globales seran emitidas a nombre de Centrales de Valores, las cuales
actuaran en rol fiduciario y acreditaran en sus sistemas internos el monto de capital que
corresponde a cada una de las personas que mantienen cuentas con la Central de
Valores correspondiente (los “Participantes”). Dichas cuentas seran designadas
inicialmente por El Emisor o por la persona que éste designe. La propiedad de derechos
bursatiles con respecto a las Acciones Preferidas Globales estard limitada a
Participantes o a personas que los Participantes le reconozcan derechos bursétiles con
respecto a las Acciones Preferidas Globales. La propiedad de derechos bursétiles con
respecto a las Acciones Preferidas Globales serd demostrada y el traspaso de dicha
propiedad sera efectuado tmicamente a través de los registros de la Central de Valores
correspondiente (en relacion con los derechos de los Participantes) y los registros de los
Participantes (en relacion con los derechos de personas distintas a los Participantes).
Mientras las Acciones Preferidas estén representadas por uno o maés Acciones
Preferidas Globales, el Tenedor Registrado de cada uno de dichas Acciones Preferidas
Globales sera considerado como el dnico propietario de dichas Acciones Preferidas en
relacion con todos los pagos de acuerdo a los términos y condiciones de las Acciones
Preferidas. En adicion, ningin propietario de derechos bursatiles con respecto a Jas
Acciones Preferidas Globales tendrd derecho a tramsferir dichos derechos, salvo de
acuerdo a los reglamentos y procedimientos de la Central de Valores.

Todo pago de capital o dividendos bajo las Acciones Preferidas Globales se hard a la
respectiva Central de Valores como Tenedor Registrado de los mismos. Sera
responsabilidad exclusiva del Agente de Pago, Registro y Transferencia mantener los
registros relacionados con respecto a las Acciones Preferidas Globales y por mantener,
supervisar o revisar los registros relacionados con dichos derechos bursatiles.

La Central de Valores que sea Tenedor Registrado de las Acciones Preferidas Globales,
al recibir oportunamente cualquier pago de capital o dividendos en relacién con los
mismos, acreditard a las cuentas de los Participantes en proporcién a sus respectivos
derechos bursatiles con respecto a las Acciones Preferidas Globales de acuerdo a los
registros de dicha Central de Valores, de conformidad con los reglamentos y
procedimientos de la Central de Valores respectiva. Los Participantes de la respectiva
Central de Valores acreditardn inmediatamente las cuentas de custodia de los
propietarios de los derechos bursétiles con respecto a las Acciones Preferidas Globales
en proporcién a sus respectivos derechos bursétiles.

Los traspasos enfre Participantes ser&n efectuados de acuerdo a los reglamentos y
procedimientos de la Central de Valores respectiva. En vista de que cada Central de
Valores Unicamente puede actuar por cuenta de sus Participantes, quienes a su vez
actuan por cuenta de otros intermediarios o tenedores indirectos, la capacidad de una
persona propietaria de derechos bursatiles con respecto de las Acciones Preferidas
Globales para dar en prenda sus derechos a personas o entidades que no son
Participantes o que de otra forma actdan en relacion con dichos derechos, podria ser
afectada por la ausencia de instrumentos fisicos que representen dichos intereses.
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Inicialmente, las Acciones Preferidas Globales serin consignadas en la Central
Latinoamericana de Valores, S.A. (LatinClear). Por tanto, los Tenedores Registrados de
las Acciones Preferidas Globales estaran sujetos a las reglamentaciones y disposiciones
de LatinClear y al contrato de Custodia y Administracién que el Emisor suscriba con
LatinClear.

9. Acciones Preferidas Fisicas

A menos que los reglamentos, procedimientos o disposiciones legales aplicables a una
Central de Valores en la cual estén consignados las Acciones Preferidas Globales
requieran otra cosa, las Acciones Preferidas Globales consignados en una Central de
Valores pueden ser intercambiados por instrumentos individuales (los “Acciones
Preferidas Individuales™) solamente si (i) dicha Central de Valores o su sucesor notifica
al Emisor que no quiere continuar como depositario de las Acciones Preferidas
Globales o que no cuenta con licencia de Central de Valores y un sucesor no es
nombrado dentro de los noventa (90) dias calendarios siguientes a la fecha en que El
Emisor haya recibido aviso en ese sentido o (ii) un Participante solicita por escrito a la
Central de Valores la conversion de sus derechos bursatiles en otra forma de tenencia
conforme lo establecen los reglamentos de esa Central de Valores v sujeto a los
términos y condiciones de los respectivos las Acciones Preferidas. En dichos casos, El
Emisor hara sus mejores esfilerzos para hacer arreglos con cada una de las Centrales de
Valores en las cuales estén consignados las Acciones Preferidas Globales para
intercambiar las Acciones Preferidas Globales por Acciones Preferidas Individuales y
emitird y entregard Acciones Preferidas Individuales a los propietarios de derechos
bursatiles con respecto de las Acciones Preferidas Globales y causard la emisién y
entrega al Agente de Pago, Registro y Transferencia de suficientes Acciones Preferidas
Individuales para que éste los autentique y entregue a los propietarios de derechos
bursatiles con respecto a las Acciones Preferidas Globales.

En adici6n, cualquier tenedor de derechos bursatiles con respecto a las Acciones
Preferidas Globales podra solicitar la conversién de dichos derechos bursatiles en
Acciones Preferidas Individuales mediante solicitud escrita dirigida a la Central de
Valores en la que estén consignados las Acciones Preferidas Globales de acuerdo a sus
reglamentos y procedimientos, con copia al Emisor y al Agente de Pago, Registro v
Transferencia. En todos los casos, las Acciones Preferidas Individuales entregadas a
cambio de las Acciones Preferidas Globales o derechos bursatiles con respecto de los
las Acciones Preferidas Globales serdn registrados en los nombres vy emitidos en las
denominaciones aprobadas conforme 2 la solicitud de la respectiva Central de Valores.

Correran por cuenta del tenedor de derechos bursatiles que solicita la emisién de las
Acciones Preferidas Individuales, cualesquiera costos y cargos en que incurra directa o
indirectamente el Emisor en relacién con la emisién de dichas Acciones Preferidas
Individuales.

Los certificados que representan las Acciones Preferidas individuales serin firmados en
nombre y representacion del Emisor por (i) el Presidente o Vicepresidente
ente con el Tesorero o Secretario, (ii) las personas que la Junta Directiva del
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Emisor designe de tiempo en tiempo para tales efectos, para que las Acciones Preferidas
sean una obligacion valida, legal y exigible del Emisor. Las firmas en las Acciones
Preferidas podréan ser impresas, pero al menos una debera ser en original.

Salvo orden judicial en contrario, el Agente de Pago, Registro y Transferencia podra sin
responsabilidad alguna reconocer al Tenedor Registrado de las Acciones Preferidas
Individual como el tnico, legitimo y absoluto propietario, duefio vy titular de dicha
Accion Preferida para efectuar pagos del mismo, recibir instrucciones y cualesquiera
otros propositos, ya sea que dicha Accion Preferida esté o no vencido o que El Emisor
haya recibido cualquier notificacién o comunicacién en contrario referente a la
propiedad, dominio o titularidad del mismo o referente a su previo hurto, robo,
mutilacién, destruccién o pérdida.

Las Acciones Preferidas individuales son solamente trasferibles en el Registro del
Emisor. Cuando cualquiera de Acciones Preferidas sea presentado al Agente de pago,
registro y transferencia para que se registre su transferencia, especificamente en el caso
de Acciones Preferidas Globales 0 Macrotitulos que hayan sido convertidos en titulos
fisicos o individuales, el Emisor entregard al Agente de Pago, Registro y Transferencia
el nuevo certificado que éste emitird a favor del cesionario. Para ser transferidos,
Acciones Preferidas deberdn ser debidamente endosados por el Tenedor Registrado a
favor del cesionario y entregados al Agente, quien cancelara dicha Accién Preferida,
expedird y entregara una nueva Accidn Preferida al endosatario de la Accidn Preferida
transferida y anotard dicha transferencia en el Registro de Acciones Preferidas. La
nueva Accién Preferida asi emitida serd una obligacion vélida y exigible del Emisor, y
gozara de los mismos derechos y privilegios que tenia la Accién Preferida transferida.
Toda Accién Preferida presentada al Agente de Pago, Registro y Transferencia para el
registro de su transferencia deberd estar debidamente endosada por el Tenedor
Registrado mediante endoso especial, en forma satisfactoria a juicio del Agente de
Registro, Pago y Transferencia o del Emisor, autenticada la firma ante Notario Phblico.
El Agente de Registro, Pago y Transferencia no tendré obligacién de anotar el traspaso
en el Registro de Acciones Preferidas y podra retener el pago de capital o dividendos de
la Accion Preferida que razonablemente creyese no ser genuino v auténtico o sobre ¢l
cual exista algin reclamo, disputa, litigio u orden judicial con relacién a su tenencia,
propiedad, disposicion, secuestro, embargo, validez, legitimidad o transferencia. La
anotacién hecha por el Agente de Registro, Pago y Transferencia en el registro de
Acciones Preferidas completara el proceso de transferencia de la Accién Preferida. El
Agente de Registro, Pago y Transferencia no anotara transferencias de Acciones
Preferidas en el Registro de Acciones Preferidas dentro de los quince (15) dias habiles
inmediatamente precedentes a cada Dia de Pago de Interés, Fecha de Redencion o
Fecha de Vencimiento.

En el caso de las Acciones Preferidas Globales o Macrotitulos, las transferencias se
realizardn mediante anotaciones en cuenta en atencién a los procedimientos
establecidos por la Central Latinoamericana de Valores, S.A. (Latinclear).

Cuando una Accién Preferida se deteriore o mutile, el Tenedor Registrado de dicha
Accién Preferida podra solicitar al Emisor la expediciéon de una nueva Accion
Preferida. Esta solicitud se deberd hacer por escrito y a la misma se debera acompatiar
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la Accion Preferida asi deteriorada o mutilada. Para la reposicién de una Accién
Preferida en caso que haya sido hurtada o que se haya perdido o destruido, se seguird el
respectivo procedimiento judicial. No obstante, el Emisor podré reponer la Accién
Preferida, sin la necesidad de procedimiento judicial, cuando considere que, a su juicio,
es totalmente cierto que haya ocurrido tal hurto, pérdida o destruccién. Queda
entendido que como condicion previa para la reposicion de la Accién Preferida sin que
se haya recurrido al procedimiento judicial, el interesado debera proveer todas aquellas
garantias, informaciones, pruebas u otros requisitos que el Emisor y el Agente de Pago,
Registro y Transferencia exijan a su sola discrecién en cada caso.

Cualesquiera costos y cargos relacionados con dicha reposicién correran por cuenta del
Tenedor Registrado.

El Emisor y el Agente de Pago, Registro y Transferencia considerardn como titulares de
las Acciones Preferidas a las personas que aparezcan registradas como tales en sus
libros de registro. En caso de que dos o mads personas estén inscritas en el libro de
registro como titulares de la Accidn Preferida, se observaran las siguientes reglas: si se
utiliza la expresion “y” en el Registro, se entenderd como una acreencia mancomunada
y se requerira la firma de todos los Tenedores Registrados de dicho Accidn Preferida
identificados en el Registro; si se utiliza la expresién “o” se entenderd como una
acreencia individual y se requerird la firma de cualquiera de los Tenedores Registrados
de dicha Accién Preferida; y si no se utiliza alguna de estas expresiones o se utiliza
cualquiera otra que no indique claramente los derechos y obligaciones de cada uno, se
entenderd como una acreencia mancomunada y por lo tanto se requerira la firma de
todos los Tenedores Registrados de dicha Accidn Preferida que aparecen en el Registro.

Los Tenedores Registrados podrén solicitar al Agente de Pago, Registro y Transferencia
el canje de una Accién Preferida Individual por otras Acciones Preferidas Individuales
pero de menor denominacién o de varias Acciones Preferidas por otra Accién Preferida
de mayor denominacién, siempre v cuando se realicen en denominaciones de mil
délares (US$1,000.00) y sus miltiplos.

Dicha solicitud serd hecha por el Tenedor Registrado por escrito en formularios que
para tales efectos preparard el Agente de Pago, Registro y Transferencia, los cuales
deberan ser completados y firmados por el Tenedor Registrado. La solicitud debera ser
presentada al Agente de Pago, Registro y Transferencia y deberd ademds estar
acompafiada por el o las Acciones Preferidas que se deseen canjear.

El Agente de Pago, Registro y Transferencia anulard y cancelard todos aquellas
Acciones Preferidas que sean debidamente pagados, reemplazados por motivo de canje
por Acciones Preferidas de diferente denominacidn, asf como las Acciones Preferidas
que hubiesen sido reemplazadas por motivo de mutilacidn, destruccién, pérdida o hurto
de conformidad a lo establecido en este prospecto informativo.

Los accionistas no tienen derecho de suscripciones preferentes.
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10. Agente de Pago, Registro y Transferencia

El Agente de Pago, Registro y Transferencia se compromete a establecer y mantener en
sus oficinas principales un registro de las Acciones Preferidas, y sus respectivas Series,
en el cual se anotara la siguiente informacion: (1)La fecha de expedicion de cada
Accién Preferida; (2) Las Acciones Preferidas emitidos y en circulacién; (3) Las
Acciones Preferidas no emitidas y en custodia; (4) Las Acciones Preferidas canceladas,
por vencimiento, reemplazo de Acciones Preferidas mutiladas, perdidas, destruidas o
hurtadas o por canje por Acciones Preferidas de diferente denominacién; (5) Los
gravamenes y restricciones legales y contractuales que se hubiesen establecido sobre las
Acciones Preferidas; (6) El nombre del apoderado, mandatario o representante de los
Tenedores Registrados o de la persona que haya adquirido poder de direccion de
acuerdo a la ley; (7) Cualquier otra informacién que el Agente de Pago, Registro y
Transferencia considere conveniente.

Este Registro de Acciones Preferidas estara abierto para su inspeccion por cualquier
dignatario o empleado del Emisor debidamente autorizado para ello.

El Agente de Pago, Registro y Transferencia, no recibird remuneracion alguna por los
servicios prestados en esta Emision.

El Agente de Pago, Registro y Transferencia, ademds, por este medio se compromete a:

a. Calcular los dividendos a ser devengados por cada uno de Las Acciones Preferidas
en cada Periodo de Interés, de conformidad con los términos y condiciones de los
respectivas Acciones Preferidas.

b. Notificar por escrito al Emisor, el monto de los dividendos correspondientes a cada
Dia de Pago de Interés y el monto a capital que deba ser pagado en la respectiva Fecha
de Vencimiento o Redencion Anticipada. La notificacién debera darse por escrito cinco
(5) dias habiles antes de la fecha de Pago de Interés o de la fecha de Pago a Capital.

c. Pagar a los Tenedores Registrados en cada Dia de Pago de Interés, con los fondos
que para tal fin reciba de parte del Emisor, los dividendos y el capital de Acciones
Preferidas, de conformidad con los términos y condiciones del presente Prospecto.

d. Notificar por escrito a los Tenedores Registrados, a la Superintendencia del
Mercado de Valores y a la Bolsa de Valores de Panama sobre la ocurrencia de cualquier
causal de vencimiento anticipado, tan pronto tenga conocimiento de ella por parte del
Emisor, sin perjuicio de que dicha causal pueda ser subsanada dentro del periodo de
cura, de acuerdo a los términos y condiciones de Acciones Preferidas y del respectivo
Prospecto Informativo.

e. Expedir, a solicitud del respectivo tenedor registrado, las certificaciones haciendo
constar los derechos que el solicitante tenga sobre Acciones Preferidas.

f. Recibir del Emisor todas las comunicaciones que estas requieran enviar a los
Tenedores Registrados y viceversa.

g. Transmitir al Emisor dentro de los tres (3) dias habiles siguientes al recibo de la
misma, una copia de toda comunicacién o notificacién recibida de un Tenedo
Registrado que requiera de una accidn o decisidén por parte del Emisor, para el caso d
que se emitan Acciones Preferidas Fisicos o Individuales.
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h. Entregar a solicitud del Emisor la lista de los tenedores registrados en sus sistemas
internos, cuando cualquier Institucion competente requiera al Emisor detalle estos, hasta
llegar a la persona natural.

i. Informar a todos los Tenedores Registrados, la Superintendencia del Mercado de
Valores, y la Bolsa de valores de Panama, que no se pudo realizar el Pago de Interés y/o
Capital, segun corresponda, a favor de los Tenedores Registrados, si llegada la Fecha de
Pago de dividendos y/o Fecha de Pago de Capital no ha recibido los fondos suficientes
para realizar el pago programado.

J- Suministrar cualquier informacién o explicacién que requiera la Superintendencia
del Mercado de Valores de Panamd y Entidades Autorreguladas.

k. Realizar cualquier otro servicio que estuviera relacionado con o que fuera inherente
al cargo de Agente de Pago, Registro y Transferencia o cualesquiera otros servicios que
el Agente conviniera con el Emisor.

B. Forma de Pago del Capital y dividendos:

El capital y dividendos de las Acciones Preferidas seran pagados en dolares, moneda
de curso legal de los Estados Unidos de América o en aquella otra moneda que en
cualquier momento sea moneda de curso legal en la Reptblica de Panama para el pago
de deuda publica o privada.

El pago de capital y dividendos se realizara en las oficinas principales del Agente de
Pago Registro y Transferencia, en cualquiera de las siguientes formas, a opcién del
Tenedor Registrado de la Accién Preferida: (i) mediante crédito a una cuenta bancaria
mantenida por el Tenedor Registrado de la Accién Preferida con el Agente de Pago,
Registro y Transferencia o (ii) mediante transferencia bancaria a la cuenta indicada por
¢l Tenedor Registrado de la Accién Preferida a través del sistema ACH, SWIFT o
cualquier otro sistema de transferencia bancaria nacional o internacional.

En el evento que el Tenedor Registrado sea una Central de Valores, dichos pagos se
realizaran de acuerdo a los reglamentos y procedimientos de dicha Central de Valores.

Los dividendos serdn pagaderos mensualmente con respecto a cada Accién Preferida, y
seran calculados por el Agente de Pago, Registro y Transferencia para cada Periodo de
Interés por comenzar, aplicando la Tasa de Interés al saldo de capital de dicha Accién
Preferida, multiplicando la cuantia resultante por el nimero de dias calendario del
Periodo de Dividendos (incluyendo el primer dia de dicho Periodo de Dividendos pero
excluyendo el Dia de Pago de Dividendos en que termina dicho Periodo de
Dividendos), dividido entre trescientos sesenta (360) redondeando la cantidad
resultante al centavo més cercano (medio centavo redondeado hacia arriba).

Los pagos al capital que se hagan a la Fecha de Vencimiento o redencién anticipada, se

realizardn una vez se reciban los fondos del Emisor. En tal circunstancia, cada Central

de Valores en la cual se haya consignado Acciones Preferidas Globales acreditara

dichos pagos de capital y dividendos a las cuentas de los correspondientes Participantes,
¢ acuerdo a los reglamentos y procedimientos de dicha Central de Valores.




El Tenedor Registrado de una Accién Preferida Global sera el tnico con derecho a
recibir pagos a capital y dividendos con respecto de dicho Accién Preferida Global.
Cada una de las personas que en los registros de una Central de Valores sea el
propietario de derechos bursatiles con respecto de las Acciones Preferidas Globales
debera recurrir (micamente a dicha Central de Valores por su porcién de cada pago
realizado por El Emisor a un Tenedor Registrado de una Accidn Preferida Global.

A menos que la ley establezca lo contrario, ninguna persona que no sea el Tenedor
Registrado de una Accidon Preferida Global tendra derecho a recurrir contra El Emisor
en relacion con cualquier pago adeudado bajo dicha Accidn Preferida Global.

1. Titularidad de las Acciones Preferidas segiin su forma de representacion:

A fin de cumplir con lo exigido en el articulo 201 del Decreto Ley 1 de 1999, texto
unico, el Emisor ha establecido el depdsito previo de las Acciones Preferidas en Central
Latinoamérica de Valores S.A. (en adelante LatinClear), mediante su
desmaterializacién y representacién por medio de anotaciones en cuenta, sociedad ésta
que también ha sido designada por el Emisor para actuar como central de valores de las
Acciones Preferidas. Por tal motivo, el Tenedor Registrado de todas las Acciones
Preferidas serd LatinClear, excepto cuando se trate de las Acciones Preferidas que estén
representados por certificados o documentos fisicos, en cuyo caso las personas a cuyo
nombre se emitan tales documentos se considerardn Tenedores Registrados respecto a
tales Acciones Preferidas. En tal sentido, todo pago de capital y dividendos derivados
de las Acciones Preferidas desmaterializados se hard en LatinClear en su condicién de
Tenedor Registrado de los mismos, mientras que las Acciones Preferidas representados
mediante documentos fisicos serdn pagados a las personas a cuyo favor se hubiesen
emitido.

LatinClear fue creada para mantener valores en custodia para sus participantes y
facilitar 1a compensacién y liquidacion de transacciones de valores entre participantes a
través de anotaciones en cuenta, y asi eliminar la necesidad del movimiento de
certificados fisicos. Los participantes de LatinClear incluyen casas de valores, bancos y
otras centrales de custodia y podra incluir otras organizaciones (en adelante, “Los
Participantes™).

LatinClear, al recibir oportunamente cualquier pago de capital y dividendos en relacién
con las Acciones Preferidas, acreditard a las cuentas de los Participantes en proporcion
a sus respectivos derechos bursétiles con respecto de las Acciones Preferidas, de
acuerdo a sus registros. Los participantes a su vez, acreditaran las cuentas de custodia
de los inversionistas en su condicion de Tenedores Indirectos respecto a las Acciones
Preferidas, en proporcidn a sus respectivos derechos bursatiles.

Serd responsabilidad exclusiva del Agente de Pago, Registro v Transferencia mantener

los registros relacionados con respecto a las Acciones Preferidas y mantener, supervisar
v revisar los registros relacionados con dichos derechos bursatiles.
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2. Régimen de tenencia indirecta:

El derecho de propiedad de las personas que inviertan en las Acciones Preferidas estara
sujeto al Régimen de Tenencia Indirecta, regulado en el capitulo tercero del Titulo X
del Decreto Ley 1 de 1999, texto tnico.

Los inversionistas podrén solicitar que sus Acciones Preferidas sean emitidas en forma
fisica. El inversionista debera asumir todos los gastos relacionados con dicho tramite.
Los inversionistas que soliciten que sus Acciones Preferidas sean emitidas de forma
fisica, no estardn sujetos al Régimen de Tenencia Indirecta. Bajo dicho régimen, el
inversionista tendrd el cardcter de Tenedor Indirecto con relacién a la cantidad de
Acciones Preferidas compradas a su nombre v como tal adquirird derechos bursatiles
sobre las Acciones Preferidas de conformidad con lo dispuesto en el Decreto Ley 1 de
1999 arriba mencionado.

Las personas que inviertan en las Acciones Preferidas no tendrin registrado a su
nombre en el Registro de Tenedores llevados por el Agente de Pago, ni recibiran las
Acciones Preferidas en forma fisica. Los inversionistas adquirirén derechos bursatiles
sobre las Acciones Preferidas directamente de LatinClear, si dichos inversionistas son
participantes del sistema de LatinClear, o indirectamente a través de organizacion que
son participantes del sistema de LatinClear.

Mientras LatinClear sea el Tenedor Registrado de las Acciones Preferidas, LatinClear
sera considerado el inico propietario de las Acciones Preferidas representadas mediante
anotacion en cuenta y los inversionistas tendrdn derechos bursatiles con respecto a las
Acciones Preferidas, de conformidad con lo dispuesto en el Decreto Ley.

El inversionista, en su condicién de Tenedor Indirecto de las Acciones Preferidas podra
ejercer sus derechos bursatiles de acuerdo a la Ley y a los reglamentos y
procedimientos de LatinClear.

3. Titularidad maltiple sobre las Acciones Preferidas:

En atencién a lo sefialado en el articulo 203 del Decreto Ley 1 de 1999, texto unico
cuando con relacién a una Accién Preferida exista pluralidad de tenedores, los derechos
y obligaciones derivados de la titularidad muitiple se regirdn de acuerdo a las reglas
contenidas en la Ley 42 de 1984. En tales casos, cuando una Accién Preferida tenga a
dos 0 més personas como su tenedor registrado, las instrucciones en relacién con las
Acciones Preferidas que sean impartidas por estos al Agente de Pago, Registro vy
Transferencia y El Emisor se regird por las siguientes reglas: si se utiliza la expresién
“y” en el Registro, se entenderd como una acreencia mancomunada y se requerira la
firma de todos los Tenedores Registrados de dicho Accién Preferida identificada en el
Registro; si se utiliza la expresién “o0” se entendera como una acreencia solidaria y se
requerird la firma de cualesquiera de los Tenedores Registrados de dicha Accién
referida; y si no se utiliza ninguna de estas expresiones o se utiliza cualquiera otra que
o indigue claramente los derechos y obligaciones de cada uno, se entendera como una
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acreencia mancomunada y por lo tanto se requerira la firma de todos los Tenedores
Registrados de dicha Accién Preferida que aparecen en el Registro.

LatinClear le ha informado al Emisor que tomaré cualquier accién permitida a un
Tenedor Registrado de las Acciones Preferidas Gnicamente de acuerdo a instrucciones
de uno o mads Participantes a favor de cuya cuenta se hayan acreditado derechos
bursétiles con respecto de las Acciones Preferidas v tnicamente en relacién con la
porcion total del capital de las Acciones Preferidas sobre la cual dicho Participante o
Participantes haya girado.

4. Obligaciones del Emisor:

Mientras existan las Acciones Preferidas emitidas y en circulacién de la presente
Emision, el Emisor se compromete a lo siguiente:

a. Suministrar a la Superintendencia del Mercado de Valores v a la Bolsa de Valores de
Panama, S.A. dentro de los tres (3) meses siguientes al cierre de cada afio fiscal, los
Estados Financieros Consolidados Auditados y el Informe Anual de Actualizacién de
Emisor, correspondientes a dichos periodos.

b. Suministrar a la Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa de Valores de
Panamd, S.A. dentro de los dos (2) meses siguientes al cierre de cada trimestre, los
estados financieros interinos y el informe de actualizacién trimestral del Emisor
correspondientes a dichos periodos.

c. Notificar a la Superintendencia de] Mercado de Valores, a la Bolsa de Valores y a los
Tenedores Registrados de inmediato y por escrito cualquier evento o situacion que
pueda afectar el cumplimiento de sus obligaciones. Esta notificacién se hara a través de
un comunicado de hecho de importancia segun lo establecido en el acuerdo 3 de 2008
de la Superintendencia del Mercado de Valores.

d. Pagar todos los impuestos, tasas y demas contribuciones similares del Emisor en las
fechas en que estos deban ser pagados por el Emisor, salvo que en la opinién razonable
del Emisor dichos impuesto tasas y contribuciones no debieron de haberse causado y
que de haberse hecho un alcance contra el Emisor por €l pago de dichos impuestos,
tasas o contribuciones el Emisor esté en buena fe recurriendo contra dicho alcance.

e. Mantener vigentes los permisos gubernamentales necesarios para llevar a cabo su
negocio, tal y como establece el presente Prospecto.

f. Comunicar a la Superintendencia del Mercado de Valores, Bolsa de Valores e
inversionistas los hechos de importancia que se susciten, en cumplimiento del articulo
123 de Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999 texto tnico vy del Acuerdo 3-2008 de
31 de marzo de 2008 de la Superintendencia del Mercado de Valores.
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5. Dineros no reclamados:

Las sumas de capital y dividendos adeudadas por el Emisor no reclamadas por los
Tenedores Registrados de las Acciones Preferidas no devengarin dividendos con
posterioridad a su fecha de pago (en el caso de los dividendos), redencién anticipada o
vencimiento (en el caso del capital). Dichas sumas serdn mantenidas en una cuenta
bancaria dispuesta por el Agente de Pago para dicho propésito y los dividendos que
genere seran a favor del Emisor. El Agente de Pago mantendrd dichos dineros por un
periodo de diez (10) afios contados a partir de la fecha de su depésito; concurrido dicho
plazo, los dineros serdn retirados a favor del Emisor.

6. Notificaciones:

Toda notificacién o comunicacién al Emisor, deberd ser dirigida por escrito y enviada
por el Tenedor Registrado o su apoderado, a la direccién detallada a continuacién:

Grupo Mundial Tenedora, S.A.

Ave. La Rotonda y Boulevard Costa del Este,
Ciudad de Panamé, Republica de Panama

Tel: (507) 306-2174

Fax: (507) 301-0472

Atencién: Balbir Singh

Correo electrénico: balbir.singh@grupomundial.com
www._grupomundial.com

Toda notificacion o comunicacién al Agente de Pago, Registro v Transferencia, debera
ser dirigida por escrito y enviada por el Tenedor Registrado o su apoderado, a la
direccién detallada a continuacién:

Banco Panamefio de la Vivienda, S.A.

Ave. L.a Rotonda y Boulevard Costa del Este, Avenida de la Rotonda
Panam4, Republica de Panama

Apartado Postal 0816-03366

Tel: (507) 3062000

Fax: (507) 3063037

Atencion: Departamento de Tesoreria

Atencién: Mariela Arze

Correo electrénico: mariela.arze@banvivienda.com
www.banvivienda.com

Cualquier notificacién o comunicacién al Emisor o al Agente de Pago, Registro y
Transferencia, serd efectiva solo cuando haya sido hecha de conformidad con lo
establecido en esta seccién.

El Emisor o el Agente de Pago, Registro y Transferencia, podran variar las direcciones
antgs-indicada o realizar cualquier notificacién o comunicacién respecto a la presente
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emisioén, mediante notificaciones enviadas a los Tenedores Registrados por correo
certificado o porte pagado a la direccion que aparezca en el Registro o mediante dos (2)
publicaciones en dos (2) periddicos de amplia circulacién en la Republica de Panama.
Las notificaciones serén efectivas a partir de la fecha de la segunda publicacion. Si la
notificacién es enviada por correo, se considerard debidamente dada en la fecha en que
sea franqueada, independientemente de que sea recibida por el Tenedor.

C. Modificaciones

Toda la documentacién bajo la cual se desarrolla y rige la presente emisién publica de
las Acciones Preferidas podrd ser corregida o enmendada por el Emisor sin el
consentimiento de los Tenedores Registrados de las Acciones Preferidas con el
proposito Unico de remediar ambigliedades o para corregir errores evidentes o
inconsistencias de forma en la documentacién. El Emisor deberd suministrar tales
correcciones o enmiendas a la Superintendencia de Mercado de Valores para su
autorizacién previa su divulgacién. Esta clase de correcciones y enmiendas no podra en
ningun caso afectar adversamente los intereses de los Tenedores Registrados de las
Acciones Preferidas. Copia de la documentacién que ampare cualquier correccién o
enmienda serd suministrada a la Superintendencia de Mercado de Valores quien la
mantendré en sus archivos a la disposicidn de los interesados.

En el caso que el Emisor solicite modificar los términos y condiciones de las Acciones
Preferidas y de la documentacién que forma parte de esta Emision, requerira el voto
favorable de los Tendedores Registrados que representen el cincuenta y uno por ciento
(51%) de las Acciones Preferidas emitidas y en circulacién. En el caso de una
modificacién a los términos y condiciones de las Acciones Preferidas, se debers
cumplir con las normas adoptadas por la Superintendencia de Mercado Valores en el
Acuerdo No.4-2003 del 11 de abril de 2003, modificado por el Acuerdo 3 de 2008 y el
que esté vigente de tiempo en tiempo, el cual regula procedimiento para la presentacién
de solicitudes de registro de modificaciones a términos y condiciones de valores
registrados en la Superintendencia de Mercado de Valores.

D. Prescripcion y Cancelacion:

1. Prescripcion:

Las obligaciones del Emisor bajo las Acciones Preferidas prescribiran de conformidad
con lo previsto en las leyes panamefias.

2. Cancelacién:

El Agente de Pago, Registro y Transferencia anulard y cancelard todos aquellas
Acciones Preferidas que hayan sido pagadas o redimidas y aquellas que hubiesen sido
reemplazados de conformidad con lo establecido en los términos y condiciones de los
las Acciones Preferidas y este Prospecto Informativo.
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E. Ley Aplicable:

Tanto la oferta publica de las Acciones Preferidas como los derechos v las obligaciones
derivadas de estos se regirdn por las leyes de la Republica de Panam4.

F. Plan de Distribucion:

El Emisor designé a Geneva Asset Management, S.A. como Agente de Ventas, Asesor
Financiero y Casa de Valores, exclusivo para que realice la ¢colocacién o venta total de
las Acciones Preferidas en el mercado primario a través del Puesto de Bolsa
denominado Geneva Asset Management S.A. en la Bolsa de Valores de Panami, S.A.
La colocacién se hard mediante mejor esfuerzo de la Casa de Valores y del Puesto de
Bolsa.

Segin ¢l Contrato de Colocacién suscrito entre el Emisor v la Casa de Valores, la
actividad de colocacién que realizard la Casa de Valores no debera limitarse a la
provisién de los contactos iniciales con los inversionistas, sino que ha de extenderse a
todo el proceso de poner en conocimiento al inversionista de los términos y condiciones
aplicables a las Acciones Preferidas, dar a conocer, entregar y explicar el contenido del
Prospecto Informativo de las Acciones Preferidas, informar de las modificaciones que
se Incorporen 2 ellos, y ejecutar la adquisicion de las Acciones Preferidas instruidas por
el cliente, si fuere el caso.

La Casa de Valores realizard la venta de las Acciones Preferidas tinicamente a través
del Prospecto Informativo de y sus actualizaciones y reportes periédicos, material de
mercadeo preparado por El Emisor, y cualquier otra documentacién proporcionada por
éste a ese efecto. La Casa de Valores no podra utilizar informacién que no haya sido
provista por el Emisor, quien a su vez se obliga a remitirle a la Casa de Valores tantos
prospectos informativos como sean requeridos. El Emisor se obliga y compromete a
informar a la Casa de Valores de cualquier modificacién que sufra el Prospecto, a
efecto de que éste realice los ajustes necesarios en cuanto a la venta y colocacion de las
Acciones Preferidas.

La Casa de Valores tendrd como 4area de distribucion todo el territorio nacional de la
Republica de Panama.

El Contrato de Colocacién tiene un término de un (1) afio renovable por iguales
periodos, salvo que una de las partes comunique a la otra, con un plazo de treinta (30)
dias antes al vencimiento del periodo original o de la prérroga, su intencién de dar por
terminado el contrato. Queda convenido que cualquiera de las partes podrd dar por
terminada su participacion en el Contrato de Colocacién en cualquier momento, previo
aviso escrito la otra parte con por lo menos treinta (30) dias de anticipacion a la fecha
efectiva de terminacion. '

eneva Asset Management, S.A., cuenta con Licencia de Casa de Valores otorgada por

E ] /\?ﬁién Nacional de Valores (ahora Superintendencia del Mercado de Valores) de
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acuerdo a la Resolucién No. CNV-013-01. Los corredores de valores de Geneva Asset
Management cuentan con las licencias correspondientes expedidas por la
Superintendencia del Mercado de Valores. El sefior Joaquin De La Guardia, quien
detenta la licencia de Ejecutivo Principal No. 79 segin Resolucién CNV-10-03, es el
Ejecutivo Principal de esta Casa de Valores, mientras que la sefiora Maria Antonia Lee,
con licencia de Ejecutivo Principal No. 25 expedida mediante Resolucién CNV-004-02,
ejerce el cargo de Oficial de Cumplimiento. Los sefiores Alvaro Naranjo, con licencia
de Corredor de Valores No. 424 expedida mediante Resoluciéon CNV-336-08; Rodrigo
Quirds, con la licencia de Corredor de Valores No. 875 expedida mediante Resolucién
SMV-412-13; y Fernando Lewis, con la licencia de Corredor de Valores No. 911
expedida mediante Resolucién CNV-112-14, son los Corredores de Valores designados
en Geneva Asset Management, S.A.

Las oficinas del agente de venta y Casa de Valores estdn ubicadas en el Corregimiento
de San Francisco, Calle 50, Torre Global Bank, Piso No.25, Ciudad de Panamas,
Republica de Panamd, su ntimero de teléfono es (507) 2101430 y su nimero de fax es
(507)2101431.

El Contrato de Puesto de Bolsa suscrito entre el Emisor y Geneva Asset Management
faculta a éste a intermediar en la compra y venta de las Acciones Preferidas Gnicamente
en la Bolsa de Valores de Panam4, S.A., y al precio que determinen, de tiempo en
tiempo, los directores del Emisor. Por sus servicios de puesto de bolsa, Geneva Asset
Management percibird una remuneracién equivalente al 0.125% del valor nominal de
las Acciones Preferidas vendidas en la emision primaria de la emision. Geneva Asset
Management se compromete a ofrecer en venta en calidad de Puesto de Bolsa
Autorizado y s6lo a través de la Bolsa de Valores de Panam4, S.A., las Acciones
Preferidas a través de Bolsa, en la(s) fecha(s), al precio de oferta y sujeto a las
condiciones que el Emisor, de tiempo en tiempo, les instruya el Emisor v éste se
compromete a dar dichas instrucciones de venta de las Acciones Preferidas a Geneva
Asset Management.

Las Acciones Preferidas de la Serie A serdn colocadas entre los tenedores registrados
actuales de la emision de acciones preferidas pablicas de Banco Panamefio de la

Vivienda, S.A. hasta por una suma aproximada de Veinticinco Millones
(US$25,000,000.00).

Ninguna de las otras Acciones Preferidas estd asignada para su colocacién en cualquier
grupo de inversionistas especificos sino que las Acciones Preferidas seran ofrecidas al
publico en general.

Las Acciones Preferidas no seran ofrecidas a inversionistas con un perfil especifico.
No se contempla oferta a accionistas actuales, directores, dignatarios, ejecutivos,

administradores, empleados o ex empleados de Emisor, aunque no existe restriccion
para la compra por parte de estos.

No existen ofertas, ventas o transacciones de las Acciones Preferidas en colocacion
privada.
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No existen ofertas, ventas o transacciones de las Acciones Preferidas dirigidos a
inversionistas institucionales.

G. Mercados

La oferta ptblica de las Acciones Preferidas fue registrada ante la Superintendencia del
Mercado de Valores de la Repiblica de Panama y su venta autorizada mediante
Resolucion SMV No. 336-2017 de 23 de junio de 2017. Por el momento la oferta sera
hecha Unicamente en la Repuiblica de Panama. :

Esta autorizacidon no implica que la Superintendencia recomiende la inversion en tales
valores ni representa opinién favorable o desfavorable sobre las perspectivas del
negocio. La Superintendencia del Mercado De Valores no serd responsable por la
veracidad de la informacién presentada en este prospecto o de las declaraciones
contenidas en las solicitudes de registro.

Inicialmente, las Acciones Preferidas han sido inscritas para su negociacién solamente
en la Bolsa de Valores de Panama, S.A. y serdn colocadas mediante oferta publica
primaria en dicha bolsa de valores.

La inscripcién y negociacion de estos valores ha sido autorizado por la Bolsa de
Valores de Panam4, S.A. Esta autorizacién no implica su recomendacién u opinién
alguna sobre dichos valores o El Emisor.

La presente Emision sélo se efectuard en la Republica de Panama.

H. Gastos de la Emision

La Emisién mantiene los siguientes descuentos y comisiones:

Precio Al Gastos de Ia Cantidad Neta al
Puablico* Emision®* Emisor
Por
Unidad US$1,000.00 US$6.48 US$993.52
Total US$50,000,000.00 US8$323,997.00 1JS$49,676,003.00

*Precios sujeto a cambios. **Incluye Comisién de Venta de 0.375% o US$187,500.00.

El Emisor incurriri en los siguientes gastos aproximados, los cuales representan cero
punto seiscientos veintitrés por ciento (0.623%) de la Emisién.

f\ Comision o Gasto Periodo Monto Porcentaje
¥

Variable US$7,500.00 0.015%

R

A Tarifa de Registro por
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Oferta Publica SMV

Comisién de Negociacion

(Volumen) Variable US$3,038.00 0.006%
Gastos de Inscripeidn

BVP (primera serie) Inicio US$250.00 0.001%
Asignacion Codigo

ISIN (primera serie) Inicio US§75.00 0.00%
Gastos de Inscripcion

LatinClear (primera serie) Inicio US$1,000.00 0.002%
Tarifa de Supervisién Por

Oferta Publica SMV Anual US$5,000.00 0.010%
Tarifa de Mantenimiento

Anual BVP (primera serie) Anual US$100.00 0.00%
Tarifa de Mantenimiento

Anual LatinClear Anual US$200.00 0.00%
Gastos Legales y

Estructuracién Inicio US25,000.00 0.050%
Comisién de Venta Inicio US$187,500.00 0.375%
Comisién Puesto

Colocador Anual US$62,500.00 0.125%
Comisidn de Agente de

Pago y Registro Anual US$12,500.00 0.025%
ITBMS Estimado Inicio US$19,334.00 0.039%
Total US8$323,997.00 0.648%

L Uso de los Fondos

Los fondos netos de la colocacién de las Acciones Preferidas que recibira el Emisor,
luego de descontados los gastos de la emisién, es de Cuarenta vy Nueve Millones
Seiscientos Ochenta y Ocho Mil Quinientos Tres Délares (US$49,688,503.00). Los
fondos seran utilizados para la capitalizacién de Banco Panamefio de la Vivienda, S.A.
principal subsidiaria del Emisor.

>

J. Impacto de la Emision

La presente Emision de Acciones Preferidas es parte de la estrategia de capitalizacion de
Banco Panamefio de la Vivienda, S.A., principal subsidiaria del Emisor. Si la presente
Emisién se colocard en la totalidad, la posicion del Emisor quedaria de la siguiente manera:

‘e
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GRUPO MUNDIAL TENEDORA, S. A. Y SUBSIDIARIAS
(Panama, Repudblica de Panama)

Anexo de Consolidacion - Informacion sobre el Estado Consolidade de Situacion

Financiera
Al 30 de septiembre de 2016
(Cifras en Balboas)

Activos
Efectivo y efectos de caja

Depbsitos en bancos:
A la vista
Total de depdsitos en bances
Total de efectivo, efectos de caja y depésitos en bancos

Valores comprados bajo acuerdos de reventa
Inversiones en valores

Inversion en subsidiaria

Activos varios:
Otras cuentas por cobrar
Otros activos
Total de activos varios
Total de activos

Pasivos y Patrimonio:

Financiamientos

Intereses acumulados por pagar
Otros pasivos

Total de pasivos

Patrimonio:
Actiones comunes
Acciones en tesoreria
Acciones preferidas
idades no distribuidas

Totai de patrimonio
OM y patrimonio

Despues de
la Emisién
Grupo
Grupo Mundial Mundial
Jenedora. S.
Tenedora S. A. A
200 200
80,629 80,629
80,629 80,629
80,829 80,829
3,525,215 3,525,215
81,098,358 131,098,358
920,811 920,811
18,575 18,575
938,386 939,386
85,643,788 135,643,788
3,979,296 3,979,206
42,633 42,633
3,810,862 3,810,962
7,832,891 7,832,891
78,302,123 78,302,123
(3,780,134) (3,780,134)
50,000,000
3,288,908 3,288,808
77,810,897 127,810,897
85,643,788 135,643,788
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K. Garantias

La presente emision de Acciones Preferidas no cuenta con garantias ni reales ni personales.

Iv. INFORMACION DEL EMISOR

A. Historia y Desarrollo

Detalles de Fundacidon

El Emisor, cuya razén social es Grupo Mundial Tenedora, S.A. v que no utiliza una razén
comercial distinta a la social, es una sociedad anénima debidamente organizada y existente
de conformidad con las leyes de la Republica de Panama, constituida mediante Escritura
Péblica Nimero 1383 de 3 de marzo de 2005, de la Notaria Duodécima del Circuito de
Panama, inscrita en el sistema Tecnologico de Informacién del Registro Publico de
Panama, Seccién Mercantil a la Ficha 478753, Documento Redi 745360 desde el 9 de
marzo de 2005.

El Emisor es el Accionista Controlador (“Holding Company™) de:

() Banco Panamefio de la Vivienda, S.A., un banco de capital panamefio que cuenta
con una licencia bancaria general otorgada por la Superintendencia de Bancos de la
Repiblica de Panamé fundado en 1981. El banco es una subsidiaria 99.96% de Grupo
Mundial Tenedora, S.A.

(i) ~ Mundial Servicios Financieros S.A., constituida el 4 de septiembre de 2007 segin
las leyes de la Repiblica de Panamd. Su actividad principal es la adquisicion y tenencia de

activos financieros. La Compafifa es una subsidiaria 100% de Grupo Mundial Tenedora,
S.A. #

(11)  Inmobiliaria G.M.T., S.A. una compaiifa subsidiaria 100% de Grupo Mundial
Tenedora, S.A. encargada de la adquisicién y tenencia de bienes inmuebles, muebles y el
arrendamiento, venta o disposicién de los mismos.

(iv)  Mundial Inversiones, S.A. sociedad encargada de la tenencia de activos financieros
en ¢l exterior. La Compafiia es una subsidiaria 100% de Grupo Mundial Tenedora, S.A.

Las oficinas principales del Emisor se encuentran ubicadas en el PH GMT, 5to Piso, Ave.
La Rotonda y Boulevard Costa del Este, Parque Lefevre, Ciudad de Panama, Republica de
Panama.

Teléfonos: (507) 306-2174, (507) 306-2176 Fax: (507) 301-0482; Apartado Postal 0830
01433, Panamd, Republica de Panama. La direcciéon de Internet es!
www.grupomundial.com.
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Reorganizacidn Corporativa v Eventos Importantes

En el transcurso del afio 2005, con el propésito principal de integrar bajo una sola sociedad
tenedora de acciones (“Holding Company™) a las empresas Aseguradora Mundial y
Banvivienda, las cuales contaban con accionistas sustanciales en comun y actuaban como
un mismo grupo econdmico:

* 9 de marzo de 2005: Constitucién de Grupo Mundial Tenedora, S.A. mediante Escritura
Piblica No. 1,383 de 3 marzo de 2005 de la Notaria Duodécima del Circuito de Panama,
nscrita a ficha 478753, Documento 745360, de la Seccién Mercantil del Registro Piblico
de Panamd desde el 9 de marzo de 2005, con el propésito de que se convirtiera en el
accionista controlador (“Holding Company™) de Aseguradora Mundial.

* 29 de marzo de 2005: Constitucion de Grupo Mundial Inversionista, S.A. mediante
Escritura Piblica No. 1,889, inscrita a Ficha 480896, Documento Redi 754190, de la
Seccién Mercantil del Registro Piblico de Panamd desde el 29 de marzo de 2005, con el
proposito de que se convirtiera en el accionista controlador (“Holding Company™) de
Banvivienda.

* 29 de junio de 2005: Banvivienda, subsidiaria del Emisor, adquirié ¢l 51% de las acciones
de Grupo Colfinanzas, S.A., entidad financiera dedicada a los préstamos personales en el
segmento de jubilados y servidores publicos de la Reptiblica de Panama.

+ 11 de julio de 2005: Mediante Nota No. SB-DJ-AL11-1216-2005 de 11 de julio de 2003,
la Superintendencia de Bancos autoriz6 el traspaso de acciones de Banvivienda a Grupo
Mundial Inversionista, como parte del plan de reorganizacion corporativa de Banvivienda.

* 20 de julio de 2005: Accionistas de Aseguradora Mundial consideran un plan de
reorganizacion con el propésito principal de integrar bajo una sola sociedad tenedora de
acciones (“Holding Company™) a Aseguradora Mund1a1 y Banvivienda. En una fecha
posterior, Aseguradora Mundial invita a sus accionistas a aportar sus acciones en
Aseguradora Mundial al capital de Grupo Mundial Tenedora a cambio de acciones de
Grupo Mundial Tenedora.

* 20 de julio de 2005: Accionistas de Banvivienda consideran un plan de reorganizacién
con el proposito principal de integrar bajo una sola sociedad tenedora de acciones
(“Holding Company™) & las empresas Aseguradora Mundial y Banvivienda. En una fecha
posterior, Banvivienda invita sus accionistas a aportar sus acciones en Banvivienda al
capital de Grupo Mundial Inversionista a cambio de acciones de Grupo Mundial
Inversionista.

* 30 de agosto de 2005: Finaliza aporte voluntario por parte de los accionistas de
Aseguradora Mundial de sus acciones en dicha sociedad por acciones de Grupo Mundial
Tenedora. Dicho aporte de capital se realizé a razén de 1 accién de Grupo Mundial
Tenedora por 1 accién de Aseguradora Mundial. También finaliza aporte voluntario” por
Yarte de los accionistas de Banvivienda de sus acciones en dicha sociedad por acciones de
Grupo Mundial Inversionista a razén de 1 accién de Banvivienda por 1 accién de Grupo
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Mundial Inversionista. Como resultado de dichos canjes de acciones, Grupo Mundial
Tenedora y Grupo Mundial Inversionista pasaron a ser los accionistas controladores de
Aseguradora Mundial y Banvivienda, respectivamente.

* 14 de septiembre de 2005: Directores de Grupo Mundial Tenedora y Grupo Mundial
Inversionista aprobaron y otorgaron un convenio de fusién por absorcién, mediante el cual
Grupo Mundial Inversionista y Grupo Mundial Tenedora acordaron fusionarse,
sobreviviendo esta ultima.

* 14 de septiembre de 2005: Accionistas de Grupo Mundial Tenedora aprobaron el
Convenio de Fusién. El propdsito principal de la fusion fue el de integrar bajo una sola
sociedad tenedora de acciones (“Holding Company™) las empresas Aseguradora Mundial y
Banvivienda, las cuales tienen accionistas sustanciales en comin y se manejan como
empresas relacionadas. Como quiera que la fusidon ocurrié a nivel de las sociedades
tenedoras de acciones (“Holding Companies™) y no a nivel de las sociedades operativas,
luego de ejecutada la fusion, Banvivienda y Aseguradora Mundial han continuado operando
sus negocios con los mismos Ejecutivos, personal, organizacién, oficinas v sistemas, como
lo hacen a la fecha.

* 14 de septiembre de 2005: Se aprobo la incorporacién de un nuevo accionista Guardian
Holdings Limited, empresa de Seguros con sede en Trinidad y Tobago. Su participacién se
hace mediante un aporte de capital a Grupo Mundial Tenedora S.A., y un acuerdo
estratégico para el desarrollo del plan de negocios de expansién regional en seguros.

* 28 de octubre de 2005: Mediante resolucion No. 101-2005 de 28 de octubre de 2005, la
Superintendencia de Bancos autorizé la fusion por absorcién de Grupo Mundial
Inversionista con Grupo Mundial Tenedora, quedando Grupo Mundial Tenedora como la
sociedad sobreviviente de la fusion, y, por consiguiente tenedora de la mayoria de las
acciones emitidas y en circulacion de Banvivienda y Aseguradora Mundial.

* 11 de noviembre de 2005: Se constituye Mundial Desarrollo de Negocios, S.A.,
subsidiaria ciento por ciento (100%) de propiedad de Grupo Mundial Tenedora, $.A., con
el propédsito de realizar inversiones en el sector asegurador en la regién.

* 15 de noviembre de 2005: El Convenio de Fusién es inscrito en ¢l Registro Piblico.
Como resultado de dicha fusién, los accionistas de Grupo Mundial Inversionista pasaron a
ser accionistas de Grupo Mundial Tenedora. De conformidad con los términos vy
condiciones del Convenio de Fusién, cada accionista de Grupo Mundial Inversionista
recibi6 por cada tres (3) acciones de Grupo Mundial Inversionista de que era propietario en
la fecha efectiva de la fusién una (1) aceidén de Grupo Mundial Tenedora.

* 29 de noviembre de 2005: Guardian Holdings Limited suscribe 2,960,645 acciones
comunes mediante la cual compra el 20.1% de la propiedad accionaria de Grupo Mundial
Tenedora S.A.

EVENTOS SIGNIFICATIVOS 2006 - 2013.
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Posterior a la reorganizacién corporativa realizada en el afio 2005, Grupo Mundial
Tenedora inicié un proceso de desarrollo y expansion de sus lineas de negocios, como a
continuacién se describe:

* 30 de enero de 2006: Grupo Mundial Tenedora adquirié la empresa Global Select, Inc.,
sociedad propietaria de todos los derechos de la plataforma tecnolégica, programa de
inversiones y talento humano de la Divisién de Global Select de Bache Financial, Inc.
(U.K.), esta tltima una subsidiaria 100% de Prudential Financial Inc. (USA).

+ 02 de febrero de 2006: Mediante Resolucién CNV No. 35 - 06 de fecha 2 de febrero de
2006, la Comisién Nacional de WValores de la Reptblica de Panama (ahora
Superintendencia del Mercado de Valores) autorizé el registro de las acciones comunes de
Grupo Mundial Tenedora, S.A. Seguidamente, el Emisor listd sus acciones comunes en la
Bolsa de Valores de Panama, S.A., siendo la primera negociacién de las acciones comunes
del Emisor a través de la Bolsa de Valores de Panama registrada el dia 14 de febrero de
2006.

» 14 de febrero de 2006: Mundial Valores S.A., mediante Escritura 1637 ingresada al
Registro Ptblico de Panama el 14 de febrero de 2006, cambia su nombre y queda inscrita
con fecha 28 de marzo su nombre completo “Mundial Valores en Administracién, S.A.”.

* 21 de septiembre de 2006: Mundial Desarrollo de Negocios, S.A., adquirié el setenta y
tres por ciento (73%) de la empresa Aseguradora Hondurefia, S. A., sociedad mercantil
organizada y autorizada bajo las leyes de la Republica de Honduras para dedicarse al
negocio de Seguros de Vidas y Accidentes Personales y Dafios, bajo la vigilancia de la
Comisién Nacional de Banca y Seguros de la Republica de Honduras.

* 15 de octubre de 2006: Mundial Desarrollo de Negocios, S.A., adquirié el noventa por
ciento (90%) del capital accionario de la empresa Circulo de Proteccion Total Costa Rica,
sociedad mercantil organizada y autorizada bajo las leyes de la Repiiblica de Costa Rica
para dedicarse al negocio de comercializacién de Seguros de Vidas y Accidentes Personales
y Dailos, bajo la vigilancia del Instituto Nacional de Seguros de Costa Rica

* 15 de noviembre de 2006: Mundial Desarrollo de Negocios, S.A., adquirié el cincuenta y
nueve punto treinta y cinco por ciento (59.35%) de la empresa Seguros Alianza Sociedad
Anénima, sociedad mercantil organizada y autorizada bajo las leyes de la Republica de
Guatemala para dedicarse al negocio de Seguros de Vidas y Accidentes Personales y
Dafios, bajo la vigilancia de la Superintendencia de Bancos de Guatemala.

* 15 de febrero de 2007: La Superintendencia de Bancos de Panam4, impartié autorizacién
para la adquisicién por parte de Banvivienda, de hasta el 51% del capital social de Giros y
Finanzas Compafifa de Financiamiento Comercial, S.A., sociedad andnima colombiana,
mediante ]a Resolucioén S.B.P. No. 012-2007.

* 30 de marzo de 2007: La Superintendencia Financiera de Colombia impartié su
gytorizacion para la adquisicién por parte de Banvivienda, de hasta el 51% del capital
tial de Giros y Finanzas Compaifiia de Financiamiento Comercial, S.A., sociedad
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anonima colombiana. Por su parte la Superintendencia de Bancos de Panams, aprobé la
operacion mediante la Resolucién SBP No.012-2007 de 15 de febrero de 2007.

* 12 de abril de 2007: Mundial Desarrollo de Negocios, S.A., suscribié un contrato de
compra del noventa y nueve punto noventa y nueve por ciento (99.99%) del capital social
de la empresa Compaifa de Seguros del Pacifico, S.A., compafifa autorizada bajo las leyes
de la Republica de Guatemala para dedicarse al negocio de seguros de ramos personales,
dafios y fianzas.

* 13 de abril de 2007: Mundial Desarrollo de Negocios, S.A., suscribidé un contrato de
compra del noventa y nueve punto noventa y nueve por ciento (99.99%) del capital social
de la empresa Aseguradora de la Nacién, S.A., compafifa autorizada bajo las leyes de la
Repiblica de Guatemala para dedicarse al negocio de seguros de vida, accidentes
personales y dafios.

* 13 de abril de 2007: Mundial Desarrollo de Negocios, S.A., suscribid un contrato de
compra del noventa y nueve punto noventa y cinco por ciento (99.95%) del capital social de
la empresa Afianzadora de la Nacion, S.A., compafifa autorizada bajo las leyes de la
Republica de Guatemala para dedicarse al negocio de fianzas.

* 01 de junio de 2007: Mundial Desarrollo de Negocios, S.A., suscribid un contrato de
compra del noventa y nueve punto noventa y nueve por ciento (99.99%) del capital social
de la empresa Seguros Occidente, S.A., compafifa autorizada bajo Jas leyes de la Republica
de El Salvador para dedicarse al negocio de seguro de personas.

* 07 de agosto de 2007: Grupo Mundial Tenedora, S.A. recibié de parte de la Corporacién
Financiera Internacional (CFI, Brazo de inversiones de Grupo Banco Mundial) recursos de
capital para apoyar su expansion e integracién regional. Esto permitié al Grupo ofrecer
servicios bancarios y de seguros a los mercados de América Central v Colombia. La
inversion de B/.70 millones en Grupo Mundial abarcara el aporte accionario recibido de
B/.30 millones, que corresponde al 7.01% del total de las acciones comunes del Grupo, v
una facilidad de préstamo a largo plazo de B/.40 millones. Esta facilidad se empleara para
el financiamiento de nuevas adquisiciones, con un plazo de diez afios y cinco de gracia.

El CFI, miembro de Grupo Banco Mundial, fomenta el desarrollo econdmico sostenible en
paises en via de desarrollo, financiando la inversién del sector privado, movilizando el
capital en los mercados financieros internacionales, y proporcionando servicios consultivos
a los negocios y gobiernos. La inversion de CFI es que la gente de escasos recursos tiene la
oportunidad de escapar de la pobreza y mejorar sus vidas. En el afio 2006, CFI confié
B/.8.3 billones, incluyendo sindicaciones a 284 inversiones en 66 paises en via de
desarrollo.

* 19 de octubre de 2007: Mundial Desarrollo de Negocios, S.A., suscribi6 un contrato de
compra del noventa y nueve punto cero cuatro por ciento (99.04%) del capital social de la
empresa CIGNA de Seguros, S.A., compaiifa autorizada bajo las leyes de la Republica de
Guatemala para dedicarse al negocio de seguros.
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* 16 de noviembre de 2007: Mundial Servicios Financieros, S.A., suscribié un contrato de
compra del setenta por ciento (70.00%) del capital social de la empresa Soluciones de
Microfinanzas, S.A., compafifa autorizada bajo las leyes de la Republica de Panama para
dedicarse al negocio de financiamiento de micro y pequefias empresas en el pais.

» 31 de diciembre de 2007: Banco Panamefio de la Vivienda, S.A., suscribié un contrato de
compra del cincuenta por ciento (50.00%) restante del capital social de la empresa
PROGRESO, S.A., convirtiéndose asi en el tUnico accionista. Esta compafifa esta
autorizada bajo las leyes de la Republica de Panama para dedicarse al negocio de
pensiones.

* Abril 2008: Aumento en el Patrimonio de Grupo Mundial Tenedora S.A. v Subsidiarias
como resultado de una capitalizacién por medio de una emisién de 700,000 acciones a
valor de B/.28.00 por accion. lo que llevé a una capitalizacién de mas del 12%.

* 21 de Julio de 2008: El Banco durante el mes de julio realizé la migracion a Bantotal, el
nuevo Core bancario. Un hito importante para mejorar servicio y calidad de atencién a una
base de clientes que por mds de 27 afios habian crecido con el banco.

» 28 de diciembre de 2009: Grupo Mundial Tenedora, S. A., firma una alianza estratégica
con Mapfre América, subsidiaria de Grupo Mapfre Espafia, en donde acuerdan la creacion
de una empresa holding en donde Grupo Mundial aporta el 100% de las acciones de
Aseguradora Mundial Panama y Mundial Desarrollo de Negocios (empresa poseedora de
las aseguradoras en Guatemala, Honduras, Costa Rica, El Salvador y Nicaragua) y Mapfre
América aporta las acciones de su filial La Centroamérica en El Salvador. Como resultado
de esta operacion en la empresa resultante denominada Mapfre Mundial Holding, S.A.,
Grupo Mundial Tenedora, S. A., obtiene el 35% de las acciones y Mapfre América el 65%
de dicha sociedad.

* Abri]l 2010: Mediante resolucion de la Junta de Accionistas anual celebrada el 29 de abril
de 2010, se aprob¢ la devolucién de capital pagado por los accionistas comunes a razén de
B/ 3.10 por accion. '

El pago total ascendié a la suma de B/ 55,936,467 y el mismo fue completado al 30 de
Jjunio de 2010.

» Abril 2010: En la reunion de Junta de Accionistas se aprobd el aumento de 20,000,000 de
acciones preferidas quedando el capital autorizado en 100,000,000 de acciones divididas de
la siguiente manera: 20,000,000 de acciones comunes y 80,000,000 de acciones preferidas.

* Agosto 2010: Grupo Mundial Tenedora, S. A., suscribié un contrato de compraventa de
acciones con Prival Securities por el 100% de las acciones de Mundial Valores en
Administracién, S.A. Esta transaccién fue aprobada por la Comisién Nacional de Valores
(ahora Superintendencia del Mercado de Valores). La Venta se culminé al 30 de
Septiembre de 2010.

iciembre 2010: Banco Panamefio de la Vivienda, vendié su participaciéh en Microserfin
%) a K fundacién BBVA; ademas vendi6 su participacién en Colfinanzas (51%) al

45




grupo de acclonistas minoritarios de dicha sociedad. Ambas ventas son producto de la
nueva estrategia diseflada por el Banco para reenfocarse en el negocio bancario.  Estas
transacciones fueron aprobadas por la Superintendencia de Bancos de Panama.

* Diciembre 2010: Grupo Mundial Tenedora, S.A. capitalizé el Banco Panamefio de la

Vivienda, S.A. por el monto de B/ 14,500,000, fortaleciendo de esta manera la adecuacidn
de capital del banco.

* Diciembre 2010: Grupo Mundial Tenedora, S.A. compré activos ¢ inversiones a
MAPFRE Panama, S.A.; sociedad subsidiaria de MAPFRE Mundial Holding por el valor
de B/ 33,473,926.

* Diciembre 2010: Grupo Mundial Tenedora, S.A. inicia el traslado de las instalaciones del
Banco Panamefio de la Vivienda hacia su nueva sede en Costa del Este.

* Abril 2011: La Junta General de accionistas de Grupo Mundial Tenedora, S.A., aprobd un
aporte de capital de los propios accionistas del Grupo hasta la suma de B/.10,000,000. Por
dicha capitalizacion se emitieron 1,538,461 acciones comunes & un precio de B/ 6.50 por
accién. Elpago de dicha emision fue completado entre los meses de Mayo y Junio 2011.

 Abril 2011: El Banco Panamefio de la Vivienda, celebré sus 30 afios de aniversario con la
inauguracion de su sede principal en Costa del Este, Parque Lefevre.

* Mayo 2011: Dos de las principales calificadoras dieron sus evaluaciones del Banco
Panamefio de la Vivienda, S.A., siendo estas Equilibrium y Fitch, la nota obtenida fue de
BB estable y BB- estable respectivamente y una mejoria importante sobre el afio anterior.

* Junio 2011: Grupo Mundial Tenedora, S.A. capitalizé el Banco Panamefio de la Vivienda,
S.A. por el monto de B/ 5,500,000, fortaleciendo de esta manera la adecuacién de capital
del banco.

« Agosto 2011: Mediante escritura ptblica nimero 13,164 del 7 de julio de 2011 inscrita en
el Registro Publico el 17 de agosto de 2011, se protocolizé el Convenio de Fusién por
Absorcion de las sociedades Mundial Servicios Administrativos, S.A. y Mundial Servicios
Tecnologicos en Mundial Servicios Financieros, S.A.; Mundial de Servicios Financieros es
una subsidiaria 100% de Grupo Mundial Tenedora, S.A.

* Diciembre 2011: Banco Panamefio de la Vivienda, vendié su participacién en Giros y
Finanzas (51%) a los accionistas minoritarios de dicha sociedad. La venta es producto de la
estrategia disefiada por el Banco para reenfocarse en el negocio bancario.  Esta transaccion
fue aprobada por la Superintendencia de Bancos de Panama y se concretd en el segundo
trimestre del afio 2012.

* Abril 2012: La calificadora Fitch dio su evaluacién al Banco Panamerio de la Vivienda,
S.A., siendo la nota obtenida en Calificaciéon Nacional de Largo Plazo BBB-(PAN)
perspectiva estable.
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* Junio 2012: Grupo Mundial Tenedora, S.A. vendio su participacién en Mapfre Mundial
Holding, (35%) a Mapfre América, S.A. La venta es producto de la estrategia disefiada por
Grupo Mundial Tenedora, S.A. para reenfocarse en el negocio bancario.

* Junio 2012: Grupo Mundial Tenedora, S.A. cancelé obligaciones pendientes a Mapfre
América, S.A. por la suma de B/ 33,473,926, deuda producto de la compra de activos e
mversiones adquiridas de Mapfre Panam4, S.A. en el afio 2010.

* Julio 2012: Grupo Mundial Tenedora, S.A. redimié B/. 40,000,000 de acciones preferidas
publicas y privadas; quedando con un saldo al cierre de diciembre de 2012 de B/
27,855,748 en circulacién.

» Agosto 2012: Grupo Mundial Tenedora, S.A. pagé un dividendo extraordinario de B/ 0.25
por accion comin, equivalente a B/ 4.8 millones.

* Agosto 2012: Banco Panamefio de la Vivienda, concreto la venta de su participacién en
Giros y Finanzas (51%) a los accionistas minoritarios de dicha sociedad. La venta es
producto de la estrategia disefiada por ¢l Banco para reenfocarse en el negocio bancario.
Esta transaccion fue aprobada por la Superintendencia de Bancos de Panama.

* Septiembre 2012: La calificadora Equilibrium dio su evaluacién al Banco Panamefio de la
Vivienda, S.A., siendo la nota obtenida en Calificaciéon Nacional de Largo Plazo BB+
(PAN) perspectiva positiva.

» Diciembre 2012: Grupo Mundial Tenedora, S.A. obtuvo una utilidad consolidada de B/
31,053,814, siendo esta la mayor utilidad obtenida desde su fundacién en el afio 2005.

* Marzo 2013: La calificadora Standard & Poor’s dio su evaluacién al Banco Panamefio de
la Vivienda, S.A., siendo la nota obtenida en Calificacion Internacional de Largo Plazo BB
perspectiva estable.

* Abril 2013: Grupo Mundial Tenedora, S.A., vende su participacién de SP Capltal
International, S.A. por la suma de B/ 1,000,000.

* Abril 2013: La calificadora Fitch Ratings mejoré la calificacién al Banco Panamefio de la
Vivienda, S.A., de (BBB- PAN) a (BBB+ PAN) con perspectiva estable.

* Abril & Mayo 2013: Banco Panamefio de la Vivienda, S.A., siguiendo su estrategia de
buscar financiamiento, coloca $100,000,000 en Bonos Corporativos a través de la Bolsa de
Valores de Panam4.

* Agosto 2013: Banco Panameiio de la Vivienda, S.A., compra las instalaciones en donde
esta ubicada su Casa Matriz en Costa del Este.
» Diciembre 2013: Banco Panamefio de la Vivienda, S.A. obtuvo una utilidad consolidada
e B/ 15,076,630, siendo esta la mayor utilidad obtenida desde su fundacion; un 15% de
cimiento sobre las utilidades del afio 2012.
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* Diciembre 2013: Banco Panamefio de la Vivienda, S.A durante el presente afio moderniza
su plataforma tecnolégica e implementa una renovada Banca en Linea.

* Diciembre 2013: Progreso Administradora Nacional de Inversiones, Fondos de
Jubilaciones y Cesantia, S.A., una subsidiaria 100% del Banco Panamefio de la Vivienda,
S.A. mantiene por 10 afios consecutivos su grado de inversién AAA (pan).

» Diciembre 2013: Grupo Mundial Tenedora, S.A., paga dividendos ordinarios de B/. 0.21
por accién comim, un incremento del 75% en comparacion con el 2012.

* Diciembre 2013: Gropo Mundial Tenedora, S.A., culmina la transaccién de venta de las
instalaciones del PH Edificio Aseguradora Mundial, antigua sede principal de Grupo
Mundial Tenedora, S.A. y subsidiarias en Ave. Balboa.

EVENTOS SIGNIFICATIVOS 2014.

* Marzo 2014: International Finance Corporation (IFC), vende 1,768,154 acciones comunes
de Grupo Mundial Tenedora, S.A., por medio de la Bolsa de Valores de Panama, S.A. a
inversionistas locales y por consiguiente se cancela el compromiso de Grupo Mundial
Tenedora, S.A. de comprar dichas acciones (Opcion de Venta). Lo anterior resulté en una
capitalizacion indirecta de $19.5 millones en el Balance de Grupo Mundial Tenedora, S.A.

+ Julio 2014: Grupo Mundial Tenedora, S.A. redimié B/. 16,000,000 de acciones preferidas
publicas y privadas; quedando con un saldo al cierre de diciembre de 2014 de B/
11,566,518 en circulacion.

» Julio 2014: Banco Panamefio de la Vivienda, S.A. obtuvo calificacién internacional de
BB con perspectiva estable por Standard & Poor’s.

* Noviembre 2014: Fitch Ratings ¢levo la calificacion nacional de largo plazo de Banco
Panamefio de la Vivienda, S.A. de BBB+ (PAN) con perspectiva estable a A-(PAN) con
perspectiva positiva.

» Diciembre 2014: Grupo Mundial Tenedora, S.A., paga dividendos ordinarios de B/. 0.25
por accién comin, un incremento del 19% en comparacién con el 2013.

« Diciembre 2014: Banco Panamefio de la Vivienda, S.A., vende ¢l 100% de su subsidiaria
Progreso Administradora Nacional de Inversiones, Fondos de Jubilaciones y Cesantia,,
S.A., a Global Bank Corp. por la suma de B/ 27,000,000.

* Diciembre 2014: Banco Panamefio de la Vivienda, S.A. obtuvo una utilidad consolidada
de B/ 26,367,517, siendo esta la mayor utilidad obtenida desde su fundacién; un 80.3% de
crecimiento sobre las utilidades del afio 2013.

» Diciembre 2014: Banco Panamefio de la Vivienda, S.A. establece sus reserval

regulatorias segin Acuerdo 4-2013 emitido por la Superintendencia de Bancos. Ademas)
implementa el uso de las NIIF en sus Estados Financieros a partir del cierre del 2014.

T’ ’



EVENTOS SIGNIFICATIVOS 2013,

* Marzo 2015:
Grupo Mundial Tenedora, S.A. y Subsidiarias, llevé a cabo su reunién Amual de
Accionistas el dia 26 de marzo de 2015 y durante la misma se aprobaron los siguientes

puntos:

Se ratificé la Junta Directiva para el periodo Abril 2015 — Marzo 2016.

Presidente: José Radl Arias
Vicepresidente: Jorge Rubén Rosas
Secretario: José G. Lewis B.
Tesorero: Fernando Lewis N.
Director: Temistocles Rosas

Director Independiente: José Mann W.

e Se declara de un dividendo anual de B/. 0.30 por accién comim pagadero de la
siguiente forma:

1) B/. 0.10 al 30 de abril, ii) B/ 0.10 al 31 de agosto v iii) B/. 0.10 al 18 de diciembre de
2015.

« Abril 2015:

Grupo Mundial Tenedora, S.A, efectué una redencion anticipada de capltal en sus
acciones preferentes por B/.4,500,000.00 el 15 de abril de 2015.

Al mismo tiempo, realiza su primer pago de dividendos del afio 2015 para las acciones
comunes a razon de B/.0.10 por accién, el 30 de abril de 2015.

« Agosto 2015:

Grupo Mundial Tenedora, S.A., realiza su segundo pago de dividendos del afio 2015 para
las acciones comunes a razén de B/.0.10 por accion, el 31 de agosto de 2015.

« Octubre 2015:

Grupo Mundial Tenedora, S.A., lleva a cabo la redencién total de las acciones preferentes
por monto de SIETE MILLONES SESENTA Y SEIS MIL QUINIENTOS DIECIOCHO
DOLARES ($7,066,518.00), el 15 de octubre de 2015, logrando asi cancelar desde el afio
2010 el monto de B/.75MM en acciones preferentes.

iciembre 2015:

Grupo Mundial Tenedora, S.A., realiza su tercer pago de dividendos del afio 2015 para las
lones.comunes a razén de B/ 0.10 por accién, el 18 de diciembre de 2015; completando
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los B/.030 de dividendos aprobados para el afio 2015, lo cual representa un aumento del
20% sobre el afio 2014.

e Diciembre 2015

Grupo Mundial Tenedora alcanza utilidades de $15.9MM en 2015, lo que equivale a una
Utilidad Netade  $0.67 por accién comim.

* Diciembre 2015

Banvivienda obtiene un crecimiento de 16% en sus activos, muy superior al crecimiento del
sistema bancario panamefio.

Fitch Ratings elevé la calificacion nacional de largo plazo de Banvivienda A-(PAN) con
perspectiva estable (en los dltimos 3 afios ha aumentado en 7 niveles, hecho sin precedente
en Panama).

Banvivienda emite y coloca exitosamente una emisién de $100MM en bonos (a largo
plazo) por medio de la Bolsa de Valores de Panama.

o Gastos de Capital y disposicion de activos:

Los principales gastos de capital o Inversiones de capital, son producto del beneficio de
varias Inversiones en acciones de empresas nacionales (los cuales suman $3,580,329) y la
inversién en una subsidiaria bancaria (la cual suma $81,098,358). Todas estas inversiones
son en la Republica de Panama. El Emisor no tiene inversiones en el exterior. El
financiamiento de dichas inversiones provine de flujos generados por el negocio en
pertodos anteriores.

e (Capitalizacién y endeudamiento:

Las deudas del Emisor al 31 de diciembre de 201 ascienden a US$5,791,689.00. Las
mismas se mantienen con dos bancos de la localidad:

i) Banco Panama, S.A., deuda por US$979,296, garantizada con acciones en tesoreria de

Grupo Mundial Tenedora, S.A., el pago se hace en forma trimestral de capital e intereses
por $106,791;

i1) Banco Panamefio de la Vivienda S.A.(Banvivienda), préstamo de US$3,000,000 con
plazo de pago a capital de 3 afios al vencimiento en octubre del 2018, los intereses se pagan
trimestralmente, y como garantia tiene las flanzas de las otras empresas subsidiarias; v

1) Banco Panamefio de la Vivienda S.A.(Banvivienda), préstamo por US$1,900,000 con
vencimiento en enero 2018, los intereses se pagan trimestralmente, v como garantia se
ceden los flujos econdémicos de un instrumento financiero que vence al final de diciemb
2017.

A continuacién un estado de capitalizacion / endeudamiento del Emisor:
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Saldos al 31 de diciembre de 2016

Financiamientos
Intereses acumulado por pagar

Otros pasivos y afiliadas
Total de Obligaciones

Acciones comunes netas
Acciones preferidas
Utilidades no distribuidas
Total de patrimonio

Relacion Deuda/Patrimonio

$5,791,689
$48,785

$1,728,032
$7.568,506

$74,521,989

$4,625 671
$79,147,660

9.6%

B. CAPITAL ACCIONARIO

$5,791,689
$48,785

$1,728,032
$7,568,506

$74,521,989
$50,000,000
$4,625 671
$129,147,660

5.9%

Grupo
Afios Sept 2016 2015
Valor
Nominal Valor
Emitidas y por Emitidas y Nomiral
Tipo de en Accién en por
Accién Autorizadas Circulacion B/. Autorizadas Circulacién Accién B/
Sin

Acciones Valor Sin Vaior
Comunes 20,000,000 19,312,169 Nominal 20,000,000 19,312,169 Nominal
Acciones
Preferidas — 20,000,000 0.00 1.00

En los dltimos 5 afios mas del 10% del capital no ha sido pagado con bienes que no sean efectivo.

Todas las acciones representan capital y han sido totalmente pagadas y suscritas, por 1o que al 30 de

diciembre de 2016 no hay acciones suscritas y no pagadas.

Grupo Mundial Tenedora, S.A. mantiene 263,957 acciones comunes en tesoreria al 30 de
septiembre de 2016.

En estos momentos no existe ningan compromiso por parte de Grupo Mundial Tenedora, S.A. de
incrementar el capital, con excepcidn de la presente emisién de hasta US$50,000,000 de acciones N

preferidas.

AlR0 de septiembre de 2016, no existen valores en circulacién consistentes en derechos de'
syfscripeidn, preferentes o no, o valores convertibles.
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Derecho de Voto: Todas las acciones comunes tendran los mismos derechos y privilegios y cada
una tendra derecho a un (1) voto en todas las Juntas Generales de Accionistas. La sociedad podra,
mediante resolucion de su Junta Directiva, emitir y vender acciones comunes, de cuando en cuando,
por el precio que la Junta Directiva considere equitativo, o por el precio que determinen o aprueben
los tenedores de por lo menos la mayoria de las acciones comunes emitidas y en circulacion.

Las Acciones Nominativas Preferidas con un valor nominal de UN DOLAR (US$$1.00) cada una,
sin derecho a voz ni a voto en las Juntas Generales de Accionistas de la sociedad, sean estas
ordinarias o extraordinarias. Las acciones preferidas podran ser ofrecidas y emitidas de tiempo en
tiempo, en una o mas series, con derecho a dividendos acumulativos o a dividendos no
acurmulativos, a las personas y en la forma y en el momento que establezca la Junta Directiva, y
tendran los derechos, preferencias, privilegios, restricciones vy limitaciones establecidos en este
pacto social y que se fijen en las resoluciones de la Junta Directiva mediante las cuales se autoricen
la emision de cada una de dichas series de acciones preferidas. El dividendo anual que los tenedores
de acciones preferidas percibiran no serd en ningiin caso superior al 12% anual. La sociedad podra
redimir las acciones preferidas en el tiempo y forma que la Junta Directiva determine, abonando a
los tenedores el valor nominal de las mismas mas la proporcién correspondiente a los dividendos
devengados y no pagados, en su caso, hasta el momento de la redencidn. En caso de la disolucion o
liquidacién de la sociedad, las acciones preferidas seran pagadas con prelacién a las acciones
comunes. El capital social serd por lo menos igual a la suma total representada por las acciones
emitidas con valor nominal, si las hubiere, mas las sumas que la sociedad reciba por la emision de
acciones sin valor nominal, més las sumas que de tiempo en tiempo se incorporen al capital social
de acuerdo con resolucién o resoluciones de la Junta Directiva.

Politica de Dividendos: Corresponde a la Junta Directiva, de manera discrecional, declarar o no
dividendos para las acciones comunes. Una vez aprobados los dividendos comunes, la Junta
Directiva le propone a la Junta de Accionistas de Grupo Mundial Tenedora, S.A. un proyecto de
distribucion de declaracion de dividendos para su aprobacién. Los dividendos se declaran y pagan
una vez concluido el ejercicio anual del Emisor.

El 31 de marzo de 2016 se celebrd la Junta de Accionistas de Grupo Mundial Tenedora, 8.A., en la
misma se declaré dividendos para el afio en curso por un total de B/.0.33 por accidén cornin, los

cuales seran pagados a razdén de B/ 0.11 el 30 de abril, B/.0.11 el 31 de agosto y B/.0.11 ¢l 20 de
diciembre de 2016.

C. Pacto Social del Emisor

1. Estipulaciones aplicables a contratos ente el Emisor v uno o més Directores o Dignatarios

{Contratos con Partes Relacionadas).

Los documentos constitutivos del Emisor establecen la viabilidad que ostenten, ademas del cargo de
Director, otro cargo que si sea remunerado dentro de la sociedad. En adicién, no se prohibe a los
directores el celebrar contratos, arreglos o tratos con la sociedad, v ninguno de tales contratos,
arreglos o tratos seran nulos, ya sea que fueren con el propio Director o con cualquiera sociedad en
la cual éste participara como accionista, Director o Dignatario o de otro modo, y ningin Director
estara en la obligacién de rendir cuentas a la sociedad de ninguna ganancia que emanare de alguno
de dichos contratos, arreglos o tratos, siempre que tal Director hiciere conocer a los demds
Directores de la sociedad su interés en tal contrato, arreglo o trato, ya sea antes o al tiempo en que ¢l
mismo fuere determinado o celebrado, y siempre que tal contrato, arreglo o trato fuere aprobado pbr
la Junta Directiva, sin la participacién de dicho Director.
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En relacién a los directores, dignatarios, ejecutivos o administradores: a) no existe el retiro o no
retiro de directores, dignatarios, ejecutivos o administradores por razones de edad v b) no existe
numero de acciones requeridas para ser director o dignatario.

2. Derecho de Adquisicion Preferente

Segin se establece en la cléusula cuarta del pacto social del Emisor, en cada nueva emisién de
acciones comunes, los tenedores de acciones comunes tendran el derecho preferente de suscribir
dichas nuevas acciones por emitirse en proporcidn a las acciones comunes que a la sazén sean
propietarios. Lo anterior no es aplicable a las acciones preferentes. El precio de suscripcién de
dichas acciones y la forma de pago, al igual que los derechos y privilegios de las acciones comunes
que sean totalmente pagadas, serdn determinados por la Junta Directiva al momento de autorizar la
emision. Salvo que la Junta Directiva fije otro término, los accionistas dispondran de treinta (30)
dias calendarios contados a partir de la fecha de notificacién correspondiente para hacer valer sus
derechos de suscripcion preferente de conformidad con las condiciones fijadas por la Junta
Directiva. A menos que la Junta Directiva resuelva ofra cosa, tal notificacién se hari en la forma
prevista en la Clausula Octava para la convocatoria de la Junta General de Accionistas, pero con el
término de treinta (30) dias aqui mencionado. Transcurrido el término antes mencionado, la Junta
Directiva quedara en libertad, a su discrecion, de emitir v vender, las acciones restantes no suscritas
por los accionistas a cualquier persona natural o juridica, por el precio que estime conveniente,
siempre que no sea inferior al ofrecido a los accionistas. Sera nula la emisién de acciones comunes
que contravenga el derecho de suscripcion preferente a que se refiere esta clausula. No obstante lo
anterior, quedan excluidas de este derecho de suscripcién preferente, las acciones comunes que
emita la sociedad (1) a cambio de acciones del capital social de otras sociedades o personas
Juridicas que la Junta Directiva haya autorizado adquirir, o (2) como resultado de la conversién de
acciones preferidas o titulos de deuda, convertibles en acciones comunes, que hayan sido emitidos
por la sociedad a cambio de acciones del capital social de otras sociedades o personas juridicas que
la Junta Directiva haya autorizado adquirir, o (3) como resultado de opciones otorgadas a directores,
ejecutivos claves o empleados de la sociedad o sus subsidiarias de conformidad con planes de
opciones de compra de acciones autorizados por la mayoria de los miembros de la Junta Directiva
presentes en una reunion en la que exista el quérum reglamentario para celebrarla, o (4) a socio o
socios estratégicos aprobados por la Junta Directiva siempre que en este caso dicha emisién sea
aprobada por accionistas que representen por 1o menos la mitad mas una de las acciones comunes
emitidas y en circulacién de la sociedad con derecho a voto. Los tenedores de acciones preferidas
no tendran derecho alguno de suscripcién preferente en ninguna nueva emisién de acciones,
indiferentemente de que se trate de una nueva emisién de acciones comunes o de acciones
preferentes. '

3. Derecho de Tanteo

Segim lo establecido en la cliusula sexta del pacto social del Emisor, ningtin tenedor de acciones
comunes podra vender, ceder, traspasar o de cualquier manera enajenar acciones comunes de la
sociedad sin antes ofrecerlas en venta a los demas tenedores de acciones comunes de acuerdo con el
procedimiento que se sefiala en esta clausula. De esta manera, el accionista que desee vender sus
acciones comunes deberd notificarlo por escrito a la sociedad y mediante Ia entrega de- dicha
notificacién se entendera que ha constituido a la sociedad en su mandatario; con facultades
suficientes e irrevocables para vender y traspasar las acciones comunes objeto de a notificacion. a
cualesquiera otros accionistas y a la misma sociedad, de acuerdo con el procedimiento establecido
en esta clausula. La notificacién se considerara una oferta irrevocable de venta y debera indicar por
0 menos la cantidad de acciones comunes que ¢l accionista desea vender y el precio por accién que
€yte desea recibir por dichas acciones (el cual no podra ser superior al precio por aceién que dicho




accionista pretenda recibir, o reciba, de terceras personas), asi como los demas términos y
condiciones importantes de la oferta establecidos por el vendedor, los cuales deberan ser bona fide.

Cada vez que se reciba una notificacién de intencién de venta de acciones del Emisor, el Emisor a
través de su Junta Directiva, deberd comunicar por escrito a todos los tenedores de acciones
comunes que s¢ ha recibido una oferta de venta de acciones comunes. Dicha comunicacién debera
ser enviada por la sociedad a cada tenedor de acciones comunes dentro de los diez (10) dias habiles
siguientes a la fecha en que la oferta de venta es notificada a la sociedad y deber incluir los detalies
de la oferta de venta, asi como ¢l plazo dentro del cual cada accionista debera aceptar o no dicha
oferta, plazo €ste que no sera de menos de treinta (30) dfas calendarios contados a partir de la fecha
de la notificacién correspondiente.

Vencido el plazo, se procedera de la siguiente manera: (1) Si uno o mas de los accionistas
notificados hubiere(n) notificado por escrito a la sociedad su interés en adquirir la totalidad de las
acciones comunes ofrecidas, la sociedad debera notificar esta circunstancia al accionista que ofrece
en venta sus acciones comunes y éste deberd traspasar las acciones al (a los) accionista(s)
comprador(es) contra el pago del precio de venta. Si hubiese mas de un accionista interesado en
comprar dichas acciones comunes, éstas seran distribuidas entre dichos accionistas en proporcion a
las acciones comunes de que entre ellos sean propietarios. (2) $i ningln accionista expresa por
escrito su interés en aceptar la oferta de venta, o si se reciben ofertas de compra por menos de la
totalidad de las acciones comunes que se desea vender, la sociedad tendrd diez (10) dias habiles
para adquirir las acciones que no hubiesen sido compradas por los accionistas. Si los accionistas y/o
la sociedad no ofrecen comprar la totalidad de las acciones comunes ofrecidas en venta, la oferta se
entendera como no aceptada, y la sociedad debera notificar al accionista que desea vender sus
acciones comunes que estd en libertad de vender dichas acciones comunes a terceras personas,
dentro de los ciento ochenta (180) dias calendarios siguientes a la fecha de la notificacidn
correspondiente, a un precio y en términos que no podran ser ni inferior ni mas ventajosos,
respectivamente, que el precio y los términos ofrecidos a los accionistas. Cumplido el término de
ciento ochenta (180) antes indicado, cualquier venta posterior de acciones comunes debera hacerse
repitiendo el procedimiento establecido en esta clausula.

De no haberse fijado un plazo mayor en la oferta de venta, el traspaso de las acciones comunes y el
pago del precio de venta deberan efectuarse dentro de los quince (15) dias habiles siguientes al
plazo de aceptacién de la oferta de que trata el parrafo anterior. Serd nula la venta y el traspaso de
acciones comunes que s¢ hagan en contravencion de lo estipulado en el pacto social del Emisor.

Empero lo anterior, la limitacion al derecho de venta, cesidn, traspaso y enajenacién contemplada
previamente no sera aplicable a: (1) traspasos llevados a cabo a través de una bolsa de valores
autorizada para operar en la Republica de Panamd, (2) traspasos que ocurran por razdn de la muerte
o declaracién judicial de presuncién de muerte, ausencia o interdiccién de un accionista, (3)
traspasos que ocurran por razon de la fusién de un accionista con una subsidiaria ciento por ciento
(100%) de propiedad de dicho accionista o con otra sociedad cuyos accionistas sean los mismos que
los de dicho accionista, (4) traspasos que ocurran por razén de la capitalizacién que haga un
accionista de sus acciones de la sociedad a una subsidiaria ciento por ciento (100%) de propiedad de
dicho accionista o a otra sociedad cuyos accionistas sean los mismos que los de dicho accionista,
(5) traspasos que haga un accionista a un fideicomiso o fundacién de interés privado en beneficio de
sus herederos como para de su planificacion sucesoria, siempre y cuando dicho accionista retenga
control y direccion de las distribuciones de dicho fideicomiso o fundacién, (6) traspasos que haga
un accionista en vida 2 sus parientes dentro del segundo grado de consanguinidad y primero de
afinidad y (7) traspasos que hubiesen sido previamente autorizados por escrito por accionistas que
representen no menos de la mitad més una (1) de las acciones comunes emitidas y en circulacién de

54



la sociedad. Se entiende, en conclusin, que no habra limitacién alguna al traspaso de las acciones
preferidas.

4. Junta de Accionistas

Las reuniones de la Junta General de Accionistas, ya sean ordinarias o extraordinarias, se llevaran a
cabo en la Republica de Panamd, salvo que la Junta Directiva disponga que deban celebrarse en
cualquier otro lugar. En todas las reuniones de Junta General de Accionistas, los tenedores de
acciones comunes podran hacerse presentes y votar por medio de sus representantes legales o por
medio de apoderados nombrados por documento piblico o privado (en este caso presentado
personalmente o, a falta de ese requisito, debidamente autenticado), con o sin poder de sustitucién.
Los poderes que se otorguen en virtud de lo que queda expuesto seran validos Ginicamente para la
Junta General de Accionistas, ordinaria v extraordinaria de que se trata, va sea que la misma se
celebre en primera o en segunda convocatoria. Reuniones Ordinarias. Salvo que la Junta Directiva
disponga otra cosa, la Junta General de Accionistas celebrard una reunién ordinaria, a mas tardar
dentro de los primeros cuatro (4) meses al cierre del afio fiscal, en la fecha, hora y lugar que
determine los Estatutos o Ja Junta Directiva. La Junta General de Accionistas, reunida en sesidn
ordinaria, podréa tratar los siguientes asuntos: (A) Eleccién de Directores; (B) Ratificacion de los
directores nombrados por las vacantes surgidas, de acuerdo al procedimiento establecido en la
Clausula Décima de este pacto social; (C) Consideracién de los estados financieros presentados por
la Junta Directiva con opinién del Comité de Auditoria, si estuviera vigente; (D)Consideracién del
proyecto de distribucién de utilidades y creacién de fondos de reserva, preparados por la Junta
Directiva; (E) Aprobacién de las dietas o remuneraciones que por asistencia, o por trabajos
especiales, corresponda percibir a los miembros de la Junta Directiva; y (F) Cualquier otro asunto
que haya sido objeto de la convocatoria 0 que sea debidamente presentado en la Junta General de
Accionistas por un Director o por cualquier accionista. '

5. Reuniones Extraordinarias.

La Junta General de Accionistas celebrard reuniones extraordinarias por convocatoria de la Junta
Directiva cada vez que ésta lo considere conveniente. Ademas, la Junta Directiva o el Presidente de
la sociedad deberén convocar a la Junta General de Accionistas a una reunién extraordinaria cuando
asi lo soliciten por escrito uno o més accionistas tenedores de acciones comunes que representen
por lo menos un cinco por ciento (5%) de las acciones comunes emitidas y en circulacién. La Junta
General de Accionistas, reunida en sesién extraordinaria, podra considerar inicamente 1os asuntos
que hayan sido objeto de la convocatoria. Actas. Los acuerdos adoptados por la sociedad en Junta
General de Accionistas, ordinaria o extraordinaria, se hardn constar en actas que seran firmadas por
las personas que hubiesen actuado como Presidente y como Secretario de la reunién, y podran ser
protocolizadas en una Notarfa Piblica e inscrita en el Registro Publico, sin que la falta de dicha
protocolizacién ¢ inscripeién afecten la validez de las decisiones adoptadas en dichas actas.

6. Condiciones que gobiernan las Asambleas generales tanto ordinarias como extraordinarias: .

Quérum y Votacién: En la primera convocatoria de toda reunién de la Junta General de Accionistas
constituird quérum la presencia de los tenedores o representantes de la mitad mds una (1) de las
»acciones comunes emitidas y en circulacién en la fecha fijada por la Junta Directiva como fecha de
registro para los propésitos de la reunidn. En la segunda convocatoria, el quérum se constituird con
el nimero de tenedores de acciones comunes que se encuentren presentes o representados. Todas
lgs resoluciones de la Junta General de Accionistas deberan ser aprobadas por el voto afirmativo de
enedores de acciones comunes o sus apoderados que representen no menos de la mitad més una (1)
e las acciones presentes en la reunidn.
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No obstante lo anterior, serd necesario en todos los casos el voto afirmativo de no menos de la
mitad mas una (1) del total de las acciones comunes emitidas y en circulacién de la sociedad, para
reformar:

(A) Reformar el pacto social;
(B) Aprobar fusiones de esta sociedad con otras sociedades;

(C) Dar en prenda, hipoteca o de cualquier otra forma gravar o dar en garantia los bienes muebles o
inmuebles de la sociedad para garantizar obligaciones de terceros, salvo que dichos terceros sean
subsidiarias de la sociedad o sociedades en las que la sociedad tenga un interés comercial;

(D) Disolver la sociedad; ¥

(E) Remover de sus cargos a los Directores de la sociedad. Los acuerdos de la Junta General de
Accionistas, debidamente constituida, que hubieren sido adoptados legalmente seran obligatorios
para todos los accionistas, incluso para los ausentes y para los disidentes.

Citacién: La convocatoria para cualquier reunién de la Junta General de Accionistas, va sea
ordinaria o extraordinaria, debera hacerse con no menos de diez (10) dias calendarios ni mas de
sesenta (60) dias calendarios de antelacién a la fecha de la reunién, en cualquiera de las siguientes
maneras: (A) Mediante su publicacién por una sola vez en un diario de circulacién general en la
Ciudad de Panamé; (B) Por teléfono, telefax, correo electrénico o por cualquier otro medio de
comunicacién electrénica; (C) mediante el envio de la convocatoria por correo certificado; o D)
mediante entrega personal a cada accionista registrado con derecho a voto. Serdn validos los
acuerdos tomados en cualquier Junta General de Accionistas, aunque no se haya efectuado la
convocatoria en la forma prevista, siempre y cuando en dicha reunién estén presentes o
representados todos los tenedores de acciones comunes o, estando presentes o representados el
nimero de ellos necesario para que haya quérum, todos los tenedores de acciones comunes ausentes
renuncien al derecho de convocatoria, con anterioridad o posterioridad a la reunién, a propésito de
los asuntos a que se refieren tales acuerdos.

Actas. Los acuerdos adoptados por la sociedad en Junta General de Accionistas, ordinaria o
extraordinaria, se hardn constar en actas que serdn firmadas por las personas que hubiesen actuado
como Presidente y como Secretario de la reunién, v podrin ser protocolizadas en una Notarfa
Publica ¢ inscrita en el Registro Piblico, sin que la falta de dicha protocolizacién e inscripcion
afecten la validez de las decisiones adoptadas en dichas actas.

7. Junta Directiva v Dignatarios

La direccion de los megocios y bienes de la sociedad estard a cargo de una Junta Directiva
compuesta por no menos de tres (3) ni mas de nueve (9) Directores principales, elegidos por los
tenedores de las acciones comunes por periodos de UN (1) ANO. No obstante lo anterior, los
Directores continuarén en sus cargos hasta que sus reemplazos seran debidamente elegidos y tomen
posesion del cargo. Los tenedores de acciones comunes también podrin nombrar Directores
suplentes, si lo estima conveniente y en la forma que considere preferible. Dentro de dicho minimo
-y méximo el niumero de Directores principales podra ser fijado libremente por la Junta General de
Accionistas o por la Junta Directiva.

Reuniones y Citacién. Las reuniones de la Junta Directiva se celebrardn con la periodicidad que

determine la Junta Directiva y podrén celebrarse en la Repiblica de Panama o en cualquier otro
lugar que los Directores determinen. La citacién la hara cualquier dignatario de Ia sociedad en la
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misma forma en que se convocan a la Junta General de Accionistas. No obstante, la Junta Directiva
podra acordar fechas periddicas de reunién en cuyo caso no sera necesaria la convocatoria.

Quérum v Votacidn. En las reuniones de la Junta Directiva constituird quérum la presencia de la
mayoria de los Directores. Todas las resoluciones de la Junta Directiva deberan ser aprobadas por el
voto afirmativo de la mayoria de los miembros de la Junta Directiva presentes en una reunién en la
que haya existido el quérum reglamentario para su celebracion.

Actas. Los acuerdos adoptados por la Junta Directiva se harin constar en actas, que serdn suscritas
por el Presidente y Secretario de la reunién. Siempre que la Junta Directiva lo estime conveniente, y
en todo caso, cuando se designen Directores o Dignatarios de la sociedad o se hagan reformas al
pacto social o sus estatutos, el acta serd protocolizada en una Notaria Piblica e inscrita en el
Registro Piblico, sin que la falta de dicha protocolizacién e inscripcidn afecte la validez de los
actos aprobados en dicha acta.

Remocién. Cualquier Director podra ser removido de su cargo por la Junta General de Accionistas
con o $in justa cansa,

Vacantes, Las vacantes que ocurran en la Junta Directiva serdn llenadas por acuerdo de la mayoria
del resto de los miembros de la misma, aunque éstos no constituyan quérum, y los Directores asi
electos deberan ser ratificados por la préxima Junta General de Accionistas; entendiéndose, sin
embargo, que la falta de dicha ratificacién en nada afecta los actos aprobados por dichos Directores.

Facultades. Los negocios de la sociedad seran administrados y dirigidos por la Junta Directiva, la
que ejercerd todas las facultades de la sociedad, salvo las que la ley, este pacto social o
disposiciones de los estatutos reserven a la Junta General de Accionistas. En consecuencia, la Junta
Directiva podrd otorgar en fideicomiso, pignorar, hipotecar o de cualquier forma gravar los bienes
de la sociedad para garantizar el cumplimiento de sus obligaciones o de obligaciones de sus
subsidiarias o de sociedades en las que la sociedad tenga un interés econdémico; vender, permutar o
en cualquier otra forma enajenar los haberes de la misma; resolver sobre todos los actos, contratos,
negocios y disponer de los derechos y bienes, muebles ¢ inmuebles, de la sociedad. La Junta
Directiva podrd acordar el pago de dividendos parciales a los accionistas, a cuenta de los beneficios
obtenidos. '

Nombramientos de Comités, La Junta Directiva podra constituir uno o mas comités, a los que podra
delegar cualesquiera o todas sus facultades. Cada Comité serd integrado por dos (2) o mas
Directores. ‘

Gobiemno Corporativo. La sociedad adoptard un esquema de gobierno corporativo con el objeto de:
(A) Crear un marco claro de identificacion, verificacién y control de riesgos; (B) Establecer
disposiciones claras para la delegacién de autoridad y responsabilidad; (C) Reducir el riesgo
operativo; (D) Crear practicas comerciales sanas; (E) Proveer un proceso eficiente para la toma de
decisiones; y (F) Proveer guias explicitas para la Junta Directiva, los Comités que ésta establezca y
la alta gerencia. Se entiende por gobierno corporativo el conjunto de reglas que ordenan en forma
transparente las relaciones y el comportamiento entre los Comités, la Junta Directiva, los
accionistas, los clientes y otros interesados para producir los objetivos estratégicos de la sociedad.
La Junta Directiva aprobard los reglamentos necesarios para el funcionamiento del gobierno
corporativo, asumiendo o delegando en Comités el desarrollo y la ejecucion que considere
convenientes. La sociedad contard con un Comité de Auditoria y otros que la Junta Directiva estime
conveniente. Mas de una responsabilidad podra recaer en un solo Cormité.
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Director Delegado. La Junta Directiva podrd nombrar a un Director que se encargue de las
siguientes funciones: (A) Presidir el Comité de Auditorfa y cualquier otro que designe la Junta
Directiva; (B) Supervisar todas las actividades de la sociedad y coordinar con el Vicepresidente
Ejecutivo, si lo hay, las actividades entre ésta y sus subsidiarias o sociedades bajo su control; (C)
Coordinar la presentacién ante la Junta Directiva, dando sugerencias, de la vision, valores y
objetivos estratégicos de la sociedad y de sus subsidiarias o sociedades bajo su control, asi como del
plan de negocios de las mismas; (D) Vigilar el cumplimiento de las normas de gobierno
corporativo; y (E) Todas las demds funciones necesarias para el cumplimiento de normas y
decisiones, asi como las que periédicamente le asigne la Junta Directiva.

Vicepresidente Ejecutivo. La sociedad podra tener un Vicepresidente Ejecutivo que sera designado
por la Junta Directiva, con las facultades, atribuciones y deberes que la misma le designe, en cuanto
no estuviere dispuesto en los estatutos de la sociedad, pudiendo recaer la designacién en cualquier
persona sea o no accionista. Entre las funciones del VicepresidenteEjecutivo estara la coordinacion
entre la sociedad y sus subsidiarias o sociedades bajo su control, para el mejor desarrollo de las
actividades del conglomerado de empresas conformado por las mismas, el flujo constante de
informacion entre la sociedad y dichas empresas con motivo de las mismas, y la verificacion de
cumplimiento de los objetivos v los resultados.

El Emisor no ha adoptado Estatutos a la fecha. No se requiere ser accionista de la sociedad para
ocupar el cargo de director o dignatario de la sociedad.

Dignatarios. Los dignatarios de la sociedad, quienes seran designados por la Junta Directiva con Jas
atribuciones y facultades que ésta les designe, seran un Presidente, un Tesorero y un Secretario. La
Junta Directiva podrd, asimismo, elegir un Vicepresidente, un Sub-Tesorero v un Sub-Secretario y
cualquier otro dignatario que estime conveniente. Cualquier persona podra desempefiar mds de un
cargo de dignatario. Las reuniones de la Junta Directiva de la sociedad seran presididas por el
Presidente, en su ausencia por el Vicepresidente, si lo hay, o por el dignatario o director que sea
designado por los directores presentes en ausencia de los anteriores. El Secretario de la sociedad
tendrd a su cargo los archivos de la misma y las custodias y conservacién de todos los Libros de
Actas, papeles y correspondencia y especialmente del Libro de “Registro de Acciones”, firmara,
junto con el Presidente o Vicepresidente, los Certificados de Acciones, provisionales o definitivos
emitidos por la sociedad, preparard y redactard las actas de las Juntas Generales de Accionistas y de
las reuniones de la Junta Directiva, v las suscribirdn en unién del Presidente de la sociedad o del
Vicepresidente; hara, firmard las citaciones, para las Juntas Generales de Accionistas y tendrd
ademds las facultades, atribuciones y deberes que le sefiale expresamente la Junta Directiva. El
Tesorero tendrd a su cargo la adecuada vigilancia de los fondos y bienes de la sociedad, de
cualquier clase que sean, y la custodia y conservacion de los mismos, preparara anualmente, con el
Presidente de la sociedad, para que sean sometidos a la Junta General de Accionistas, el inventario,
el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria o informe de la Junta Directiva en la
parte que corresponda; firmard junto con el Presidente, si no lo hiciere el secretario, los certificados
de acciones, provisionales y definitivos emitidos por la sociedad y tendra, ademas las facultades,
atribuciones v deberes que expresamente sefiale la Junta Directiva. Las demas facultades de los
dignatarios, su nimero y cargo y su autorizacién para representar a la sociedad y actuar en su
nombre, serdn fijados por la Junta Directiva.

El Emisor no ha adoptado Estatutos a la fecha. No se requiere ser accionista de la sociedad para
ocupar ¢l cargo de director o dignatario de la sociedad.

8. Propiedad v Traspaso de Acciones
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El registro de acciones y demds libros y registros exigidos por la ley seran llevados en la Repiblica
de Panam4 o en cualquier otro lugar que sefiale la Junta Directiva, bajo cualquiera de los medios
autorizados por la ley. El Emisor podrd autorizar que uno o mas agentes de registro lleven el libro
de registro de acciones de la sociedad. En ningin caso la transmisién de las acciones obligara a el
Emisor sino después de su inscripcién en el libro de registro de acciones, libro en el cual se
anotardn también los derechos reales que se hubieren constituido sobre las acciones registradas,
cuando asf hubiere sido comunicado a la sociedad. Los certificados de acciones seran firmados por
el Presidente o Vicepresidente y por el Secretario o Tesorero de la sociedad.

No existe limitacién en los derechos para ser propietario de valores, incluyendo las limitaciones
impuestas por ley extranjera o el pacto social a los derecho de accionistas no residentes o
extranjeros para ejercer derechos de voto.

No existen condiciones que sean mas exigentes que las requeridas por ley para acciones necesarias
para cambiar los derechos de los tenedores de las acciones comunes o preferidas.

9. Responsabilidad de los Accionistas

En virtud de los establecido en el articulo 39 de la Ley 32 de 1927 (Ley de Sociedades Andnimas),
los accionistas s6lo son responsables con respecto a los acreedores de la compaiifa hasta la cantidad
que adeuden a cuenta de sus acciones, pero no podré entablarse demanda contra ningtin accionista
por deuda de la compafiia hasta que se haya dictado sentencia contra ésta cuyo importe total no se
hubiere cobrado después de ejecucion contra los bienes sociales.

10. Enmiendas al Pacto Social

No existen condiciones especiales impuestas para la modificacién al pacto social del Emisor que
fuesen maés rigurosas que las establecidas en la ley.

Mediante las Escrituras 7763 del 8 de agosto de 2005, 7986 del 12 de agosto de 2005 y 9658 del 10
de mayo de 2010 se efectuaron las siguientes enmiendas al Pacto Social de Grupo Mundial
Tenedora S.A., a saber:

* Escritura 7763: Se aprobé el aumento de Capital Social Autorizado hasta 40,000,000 de acciones
dividido en 20,000,000 acciones nominativas comunes y sin valor nominal, con derecho a voz y
voto en las Juntas Generales de Accionistas; y 20,000,000 acciones nominativas preferidas con
valor nominal de US$1 cada una. Estas acciones no tendran derecho a voz ni a voto en las Juntas
Generales de Accionistas pero con derecho 2 dividendos de acuerdo con lo que la Junta Directiva
establezca de tiempo en tiempo.

- Escritura 7986: Por medio de la cual se modificd la clausula que establece el Derecho de
adqu1s1cwn Preferente para suscribir nuevas acciones comunes que sean emitidas, exceptuando del
mismo la emisién de acciones comunes para ser ofrecidas a socio o socios estratégicos.

* Escritura 9658 del 10 de mayo de 2010 inscrita en Registro Piblico el 14 de mayo de 2010 por la
cual se aprobd aumento de capital a CIEN MILLONES (100,000,000) de acciones divididas en
VEINTE MILLONES (20,000,000) de acciones nominativas comunes y sin valor nominal v
OCHENTA MILLONES (80,000,000) de acciones nominativas preferidas con un valor de $1.00
cada una, sin derecho a voz ni a voto en las Juntas Generales de Accionistas de la sociedad, sean
eXtas ordiparias o extraordinarias.
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C. DESCRIPCION DEL NEGOCIO

1. Giro Normal del Negocio

El Emisor es una sociedad tenedora de acciones y como tal no lleva a cabo ningin negocio o
actividad comercial en forma directa. Sus ingresos provienen de los dividendos que recibe de las
inversiones que mantiene en Subsidiarias que se desempefian en negocios de Banca, Bienes Raices
e Inversiones en instrumentos financieros.

2. Descripeién de la Industria -

Los negocios y actividades comerciales del Emisor son llevados a cabo a través de sus subsidiarias,
las cuales se dedican a negocios y actividades en la industria de servicios financieros. A
continuacidn se presenta una breve descripcion de los servicios mencionados:

La Industria Bancaria

La industria bancaria en Panama florecid con la promulgacién del Decreto de Gabinete No. 238 del
2 de julio de 1970. En 1998, dicho Decreto de Gabinete fue reemplazado por el Decreto - Ley No.
9 de 26 de febrero de 1998 (la Ley Bancaria), el cual entrd en vigencia a partir del 12 de junio de
1998, normativa que fue modificada por el Decreto Ley 2 del 2008. La Ley Bancaria cred la
Superintendencia de Bancos, en reemplazo de la Comision Bancaria Nacional, como el ente
regulador y fiscalizador de la actividad bancaria en Panam4. La Superintendencia de Bancos esta
compuesta por una Junta Directiva de cinco miembros v por un Superintendente, todos nombrados
por el Organo Ejecutivo.

Las facultades reguladoras y fiscalizadoras otorgadas por la Ley Bancaria a la Superintendencia de
Bancos de Panama y al Superintendente son sumamente amplias e incluyen, entre otras, la facultad
para: expedir y revocar licencias bancarias, establecer el capital pagado minimo que deben
mantener los bancos, establecer los indices de adecuacidn y ponderacién de fondos de capital,
establecer los requisitos de liquidez, ordenar la liquidacién, intervenciéon o reorganizacidén de
bancos, autorizar las fusiones bancarias, inspeccionar a los bancos del sistema v a las empresas que
formen parte del mismo grupo econdmico, solicitar la remocion de ejecutivos bancarios, imponer
sanciones, supervisar las operaciones bancarias y reglamentar las normas de la Ley Bancaria.

La Ley Bancaria permite el establecimiento de tres tipos de bancos:

1} Bancos con Licencia General: Estos bancos estan autorizados para llevar a cabo el negocio
de banca en cualquier parte de la Repiblica de Panama y transacciones que se perfeccionen,
consumen o surtan sus efectos en el exterior y realizar aquellas otras actividades que la
Superintendencia de Bancos autorice.

if) Bancos con Licencia Internacional: Este tipo de bancos son aquellos autorizados para
dirigir, desde una oficina establecida en Panamad, transacciones que se perfeccionen, consumen
o surtan sus efectos en el exterior, y realizar aquellas otras actividades que la Superintendencia,
de Bancos autorice. '
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ii1) Bancos con Licencia de Representacion: Son bancos autorizados sélo para establecer una o
mas oficinas de representacién en la Reptblica de Panamd, y realizar las otras actividades que
la Superintendencia de Bancos autorice.

De conformidad con la Ley Bancaria, los bancos de Licencia General que operan en Panami
deben mantener un capital social pagado o capital asignado no menor de US$ 10,000,000.00.
Ademés, los bancos de Licencia General deberan mantener fondos de capital equivalentes a, por
lo menos, el ocho por ciento (8%) del total de sus activos y operaciones fuera de balance,
ponderados en funcién de sus riesgos. Los indices de ponderacion son establecidos por la
Superintendencia de Bancos de acuerdo con las pautas de general aceptacién internacional
sobre la materia.

La Ley Bancaria introduce, ademds, el concepto de capital primario y capital secundario.
Segin la Ley Bancaria, el capital de los bancos estard compuesto de un capital primario y un
capital secundario. El capital primario consiste en el capital pagado de acciones, las reservas
declaradas y las utilidades retenidas. El capital secundario por su parte consiste en las reservas
no declaradas, las reservas de reevalvacién, las reservas generales para pérdidas, los
instrumentos hibridos de capital y deuda, y deuda subordinada a término. El capital secundario
no podré exceder el monto del capital primario.

La Ley Bancaria elimina el requisito de encaje legal, aunque mantiene requisitos de liquidez
para los bancos de Licencia General. Segin la Ley Bancaria todo banco de Licencia General
deberd mantener en todo momento un saldo minimo de activos liquidos equivalente al treinta
por ciento (30%) del total bruto de sus depésitos en la Republica de Panama o en el extranjero,
u otro porcentaje que dicte la Superintendencia de Bancos. La Ley Bancaria también identifica
los bienes que serdn considerados como activos liquidos. Los bancos de Licencia General
deben mantener activos en la Repiblica de Panaméd equivalentes a no menos del ochenta y
cinco por ciento (85%) de sus depdsitos locales, u otro porcentaje que dicte la Superintendencia
de Bancos.

La Ley Bancaria impone ademas estrictas regulaciones sobre limites de préstamos 2 un
determinado prestatario, asi como a personas relacionadas o a grupos econémicos relacionados,
y de igual manera prohibe a los bancos adquirir o poseer acciones o participaciones en
cualesquiera otras empresas no relacionadas con el negocio bancario, cuyo valor exceda del
veinticinco por ciento (25%) de los fondos de capital del banco.

Los bancos estan sujetos a inspecciones por parte de la Superintendencia de Bancos de Panama,
una inspeccién que deberd realizarse por lo menos cada dos afios. También estin obligados a la
presentacion y publicacién de informes y estados financieros en forma periddica. La Ley
Bancaria establecié, ademds, el concepto de supervisién consolidada al banco y a sus
subsidiarias.

Al 31 de diciembre de 2015, de acuerdo con la Superintendencia de Bancos, existen en ¢l pais
78 bancos autorizados para ejercer el negocio de banca en y/o desde la Repiiblica de Panama; y
16 oficinas de representacion las cuales estan autorizadas para actuar como representantes y
enlaces de bancos que no operan en la Repiblica de Panam4 y para promover sus actividades.

Bancos Autorizados Cantidad

Bancos Oficiales 2
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Bancos con Licencia General 47
Bancos con Licencia 29
Internacional

Oficinas de Representacion 16
Total Bancos y . 94
Representaciéon

Fuente: Superintendencia de Bancos (www.superbancos.qab.pa)

La Superintendencia de Bancos de Panamé, para efectos estadisticos, define los
siguientes términos:

* Centro Bancario Internacional: comprende los Bancos Oficiales, los Bancos de
Licencia General v a los Bancos de Licencia Intemacional.

*+ Sistema Bancario Nacional: comprende a los Bancos Oficiales v a los Bancos
Privados de Licencia General.

* Banca Panamefia Privada: comprende a los Bancos de Licencia General de capital
privado panamefio.

3. Mercados en que Compite

El Emisor es una sociedad tenedora de acciones y como tal no compite de forma
directa. Por ser Banco Panamefio de la Vivienda, S.A. la principal subsidiaria del
Emisor y ser este un Banco de Licencia General, la principal competencia del Emisor
son los bancos de licencia general debidamente autorizados por la Superintendencia de
Bancos de la Republica de Panama4, en especial, aquellos bancos de licencia general
considerados de tamafio medio tales como Crecidorp Bank, Capital Bank, Banco
Aliado, Banco Panamé v Metrobank, entre otros.

4. Canales de Mercadeo

Por ser una sociedad tenedora de acciones (“holding™), el Emisor no tiene canales de
mercadeo directos, ya que no lleva a cabo actividades comerciales propias. Sus ingresos
provienen principalmente de Banco Panamefio de la Vivienda, S.A. que utiliza a sus
Oficiales de Crédito y demas fuerza de venta para mercadear los diferentes productos y
servicios que ofrece Banco Panamefio de la Vivienda, S.A.

5. Marco Legal & Regulatorio de la Republica de Panam4



El Emisor por ser una sociedad tenedora de acciones se encuentra regulado de forma
general por la ley de sociedades andnimas (Ley 32 de 1927) y por el Cédigo de
Comercio de forma supletoria. Por ser una tenedora de acciones bancarias, también se
encuentra regulada y supervisada por la Superintendencia de Bancos y por la
Superintendencia del Mercado de Valores por ser un emisor debidamente registrada que
mantiene valores listados registrados ante la Superintendencia del Mercado de Valores
v listados en la Bolsa de Valores de Panama.

6. Restricciones Monetarias

El Emisor desarrolla sus negocios en la Repiiblica de Panama, por ende, no se ve
afectado por restricciones monetarias dentro de esta jurisdiccion.

7. Litigios Legales

A la fecha de la presente emision el Emisor no mantiene litigios materiales.

8. Sanciones Administrativas

A fecha de la presente emision no existen resoluciones dictadas por la Superintendencia
del Mercado de Valores u organizaciones autorreguladas que representen una sancién al
Emisor y que se encuentren debidamente ejecutoriadas.

D. ESTRUCTURA ORGANIZATIVA




Grupo Mundial Tenedora, S.A. se constituyé de acuerdo a la ley de sociedades
anonimas de la Reptiblica de Panam4 y su actividad principal es funcionar como una
tenedora de acciones. Es propietaria o controla significativamente las compafifas
subsidiarias que se describen a continuacion:

a) Banco Panamefio de la Vivienda, S.A. vy Subsidiarias: Esta constituido de acuerdo a
las leyes de la Repiblica de Panam4. El Banco inici6 operaciones en abril de 1981 con
licencia general otorgada por la Superintendencia de Bancos, la cual le permite efectuar
indistintamente negocios de banca en Panamé y transacciones que se perfeccionen,
consuman o surtan sus efectos en el exterior y realizar aquellas otras actividades que la
Superintendencia autorice. El Banco es propietario o controla significativamente las
compaiiias subsidiarias que se describen a continuacion:

* Mundial Servicios Fiduciarios, S. A.: Se constituyé el 16 de febrero de 2006,
inscrita en el registro piblico segin escritura nimero tres mil ochocientos; de acuerdo a
la Ley General de Sociedades Andénimas de la Republica de Panama y su actividad
principal es el de dedicarse al negocio de fideicomiso en y desde la Reptblica de
Panama ~ de conformidad con la Ley Panamefia, y en y desde cualquier otro pais o
territorio extranjero- cuando la Ley de dicho pais o territorio asi lo permita, en todas sus
modalidades.

* DBanvivienda Leasing & Factoring, S.A.: Organizada de acuerdo con la Ley de
sociedades anénimas de la Reptblica de Panamd, fue constituida el 25 de septiembre de
2006 y su actividad principal es descuento de facturas y documentos por cobrar vy la
actividad de arrendamiento financiero. Banco Panamefio de la Vivienda, S.A. es duefio
de] 100% de las acciones de la sociedad. La empresa inici6 operaciones el 2 de enero de
2007 bajo la denominacién Mundial Factoring, Corp.
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* Banvivienda Assets, Inc.: Organizada de acuerdo con las leyes de Islas Caimén, fue
constituida el 17 de mayo de 2013 dedicada a la administracién de activos financieros
extranjeros. El Banco es duefio del 100% de las acciones de la sociedad. Inicié
operaciones el 19 de septiembre 2013.

b) Inmobiliaria G.M.T., S. A.: Constituida el 11 de enero de 2007 segiin las leyes de la
Republica de Panama. Su actividad principal es la adquisicién y tenencia de bienes
inmuebles, muebles, y derechos reales, y el arrendamiento, venta o disposicion de los
mismos. La Compafiia es una subsidiaria 100% de Grupo Mundial Tenedora, S.A.

¢) Mundial Servicios Financieros, S. A.: Constituida el 4 de septiembre de 2007 segin
las leyes de la Republica de Panama. Su actividad principal es la adquisicién v tenencia
de activos financieros nacionales.

La Compafifa es una subsidiaria 100% de Grupo Mundial Tenedora, S.A.

d) Mundial Inversiones, S. A.: Constituida el 17 de febrero de 2014 segtn las leyes de
la Repiblica de Panama. Su actividad principal es la adquisicién y tenencia de activos
financieros extranjeros.

La Compafifa es una subsidiaria 100% de Grupo Mundial Tenedora, S.A.

E. Propiedades, Planta y Equipo

En la actualidad, el Emisor no cuenta con activos fijos. El Emisor opera fisicamente en
las instalaciones de Banco Panamefio de la Vivienda, S.A. en Costa del Este, Ave. La
Rotonda y Boulevard Costa del Este, Ciudad de Panama4, Republica de Panama.

F. Investigacion y Desarrollo, Patentes, Licencias, etc.

El Emisor no cuenta con politicas de investigacién y desarrollo, al no ser propio de su
giro de negocios.

G. Informacion sobre tendencias

Las subsidiarias del Emisor compiten principalmente en la Industria Bancaria, v a
continuacién se resume las principales tendencias de dicha industria:

La Industria Bancaria

El Activo del Sistema Bancario Nacional sumé B/.97,676.8 millones, B/.7,435.5

millones u 8.2% més que en 2014, debido principalmente al crecimiento del portafolio

de inversiones (B/.1,964.5 millones o 14.1%) y de créditos (B/.6,437.7 millones u
11.6%), especialmente la cartera interna (B/.4.843.4 millones o 12.0% mas). El saldo de

otros activos (bienes reposeidos, intereses acumulados por cobrar, préstamos
orporativos, entre otros) también aument6 (B/.837.0 millones 0 26.9%).
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El Pasivo, sum6 B/.87,740.4 millones, un incremento de 8.1% respecto al afio anterior,
siendo la linea de otros pasivos la que experimenté mayor crecimiento (B/.763.0
millones o 27.1%), especialmente los intereses acumulados por pagar de depésitos,
captaciones y obligaciones con instituciones financieras. El 80.9% del Pasivo del
Sistema Bancario Nacional provino de los depésitos. Crecieron los internos (B/.2,162.9
millones o 4.7%), tanto los de fuentes oficiales (B/.598.4 millones o 7.8%) como
particulares (B/.1,715.8 millones o 5.0% mas); y los externos (B/.1,469.0 millones o
6.8%), destacandose los correspondientes a bancos (B/.2,144.4 millones o 32.9%
adicional).

El Patrimonio totalizé B/.9,936.4 millones (B/.849.3 millones o 9.3% mas), con una
mayor capitalizacion comparada con el afio anterior. Las provisiones dinamicas
aumentaron (B/.283.2 millones o 53.6%), fortaleciendo la gestién de riesgo del Sistema
Bancario Nacional.

En lo conceriente a los préstamos, la cartera pas6é de B/.55,753.8 millones en 2014 a
B/.62,221.8 millones en 2015, un crecimiento de 11.6%, repartido entre el Sector
Publico (B/.243.1 millones 0 22.6% m4s) y el privado (B/.4,600.3 millones u 11.7%
mas).

Por actividad, destacé el financiamiento a la Construccién (B/.893.1 millones o 20.4%
mas), que mantuvo los niveles de crecimiento experimentados en los tltimos afios
(20.9% en promedio entre 2013 y 2015). La tasa de interés promedio a noviembre bajo
de 6.22% el afio anterior a 6.12%, un valor no visto en afios previos. 37.9% de los
créditos estuvieron dirigidos a obras de construccion (B/.326.6 millones o 19.6% mas),
34.8% a la edificacién de viviendas (B/.440.0 millones o 31.6% mas), 18.4% a la de
locales comerciales (B/.189.1 millones o 24.3% maés) v el 8.9% restante (B/.62.7
millones u 11.8% menos), a otros usos.

Los préstamos hipotecarios crecieron (B/.1,859.1 millones o 16.5%), prevaleciendo los
créditos para la compra de locales comerciales (B/.441.9 millones o 32.0% mas),
seguido de los destinados a la adquisicién de viviendas propias (B/.1,417.2 millones o
14.4% mas). En cuanto a los préstamos hipotecarios con Ley Preferencial, el saldo
ascendio a B/.3,892.3 millones (B/.503.4 millones o 14.9% mas).

La mayor concentracion del crédito al consumo se dio en los préstamos personales,
cuyo saldo fue de B/.5,858.4 millones (B/.653.3 millones o 12.6% ma4s). Sin embargo,
los créditos para la compra de autos crecieron mas (B/.249.8 millones o 21.8%),
seguidos de los servicios con tarjetas de crédito (B/.255.8 millones o 18.0%).

En cuanto al Comercio, el sector que mas crecié fue el minorista (B/.306.5 millones o
14.6%), seguido de las actividades de servicio (B/.636.8 millones o 14.4%).

Se otorgaron B/.25,198.5 millones (B/.823.3 millones o 3.2% menos) en préstamos
nuevos. Por actividad, aumentaron solamente los créditos hipotecarios (B/.481.5
millones o 22.4%) y al consumo (B/.171.2 millones ¢ 6.4%). En términos monetarios,
el Sistema Bancario Nacional volvié a contraer mds la oferta de nuevo financiamiento
al Comercio (B/.795.3 millones en 2014 y B/.807.8 millones en 2015).

66



No obstante, que los depdsitos hayan aumentado y que la oferta se haya contraido, los
indices de morosidad y vencimiento experimentaron un ligero aumento con respecto al
afio anterior. El indice de morosidad del Sistema Bancario Nacional pasé de 1.13% el
afio anterior a 1.35% (0.22 puntos porcentuales mas). Igual comportamiento tuvo el
indice de cartera vencida, que subi6 en 0.28 puntos porcentuales.

Para este periodo, el Sistema Bancario Nacional acumulé B/.1,225.8 millones en
utilidades netas (B/.70.6 millones o 6.1% adicionales), atribuibles al volumen de
negocios (incremento del saldo de la cartera de créditos). No obstante, ¢l incremento en
otros ingresos (B/.207.7 millones o 16.0 mas) como son las operaciones con divisas y
comisiones, asi como en entradas por intereses sobre depdsitos y préstamos, sustentaron
el aumento de las utilidades.

Para conocer las estadisticas del sector bancario de la Republica de Panam4, refiérase a
la pagina de Internet de la Superintendencia de Bancos de la Republica de Panama,
segun la siguiente direccién de Internet: www.superbancos.gob.pa.

V. ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS

Grupo Mundial Tenedora, S.A., es la empresa “Holding” de un grupo de empresas, que
al cierre del 30 de septiembre de 2016 tiene Activos Totales Netos por B/
1,770,882,481 y con un Patrimonio Neto de B/. 165,294.653. Las empresas que
conforman la organizacién GMT son el Banco Panamefio de la Vivienda, S.A. y
Subsidiarias (Banvivienda), Inmobiliaria GMT, S.A. (IGMT, una empresa inmobiliaria
propietaria de locales comerciales y otros activos inmobiliarios), Mundial Inversiones,
S.A. y Mundial Servicios Financieros, S.A. El Banco Panamefio de la Vivienda, S.A. v
Subsidiarias son el principal activo de GMT, con activos totales por B/.1,762,115,011
y con Patrimonio Neto de B/. 167,191,275.

La gestién de liquidez tiene como objetivo garantizar la oportunidad y el cumplimiento
de los diversos tipos de desembolsos y pagos en el corto plazo, manteniendo sus

recursos nvertidos en instrumentos acorde a la liquidez y el plazo requerido por sus
obligaciones.

Grupo Mundial Tenedora, S.A. y Subsidiarias administra y planifica sus requerimientos
de liquidez en cumplimiento de las normativas vigentes dependiendo de la naturaleza de
cada una de las empresas que la conforman. La liquidez de Grupo Mundial Tenedora,
S.A. y Subsidiarias se presenta para su principal subsidiaria, el Banco Panamefio de la
Vivienda, S.A. (Banvivienda).

A. Liquidez

AlcontinyaCion detallamos las Razones de Liquidez para los periodos de septiembre
2016 y diciembre 2015:
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o7 Indicadores de Liquidez - |30 Sept. 16 | 31 Diels |
Indice de Liquidez Regulatorio 44.0% 40.6%
Efective y Colocaciones Interbancarias/Dep. Captados 10.5% 12.4%
Efectivo, Colocaciones Interbancarias e

Inversiones/Depdsitos Captados 32.1% 39.3%
Efectivo, Colocaciones Interbancarias e

Inversiones/Depésitos Captados v Obligaciones Financieras 25.6% 30.6%
Efectivo, Colocaciones Interbancarias e Inversiones/Total de

Activos 22.7% 27.7%
Préstamos, Netos/Depésitos 98.0% 93.0%
Préstamos, Netos/Total de Activos 69.4% 65.6%

El Banco registré una liquidez regulatoria de 44.0%, superior al minimo de 30% que establece la
Superintendencia de Bancos de Panam4. En su mayor proporcion, la liquidez estd compuesta de efectivo y
colocaciones interbancarias asegurando disponibilidad efectiva de recursos en negocios a corto plazo. Los
activos liquidos del Banco estin compuestos por el efectivo y depdsitos en bancos los cuales alcanzaron en
septiembre del 2016 la suma de US$130.8MM, cuya proporcién sobre el total de depésitos excede los niveles
regulatorios, asi como también son suficientes para atender las necesidades de liquidez del negocio.
Adicional a lograr altos niveles de liquidez, el Banco tiene como politica mantener un balance entre el
vencimiento de sus activos y sus fuentes de fondos y otros pasivos.

La liquidez primaria del Banco representa 22.7% de] Total de Activos al 30 de septiembre 2016, comparada
con 27.7% en diciembre 2015.

En lo que respecta los activos liquidos primarios sobre el total de depésitos mas obligaciones alcanzaron
25.6% al 30 de septiembre 2016 comparado con 30.6% en diciembre 2015.

El Estado Consolidado de Resultados de Grupo Mundial Tenedora, S.A. y subsidiarias que se
presenta a continuacion comprende los nueve meses terminados al 30 de septiembre de 2016 y al
30 de septiembre de 20135:

GRUPO MUNDIAL TENEDORA, S.A. Y SUBSIDIARIAS
(Panam4, Reptublica de Panam4)
Estado Consolidado de Resultados

Por los nueve meses terminados €] 30 de septiembre de 2016

30 de 30 de
septiembre de septiembre de
2016 2015
Ingresos por intereses y comisiones:
Préstamos 54,663,119 48,082,666
Depositos en bancos 143,877 97,727
Inversiones en valores 11,051,882 10,205,313
Comisiones sobre préstamos 2,841,521 3,175,578
Total de ingresos por intereses y comisiones 68,700,399 61,561,284
Gastos por intereses:
Depésitos 30,286,349 25,412,507
Financiamientos recibidos 2,072,659 3,212,27
Bonos 4,881,592 2,336,151
Valores Comerciales Negociables (VC's) 1,930,660 2,057 4%4
Total de gastos por intereses 39,171,260 33,018,3
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Ingreso neto por intereses y comisiones 28,529,139 28,542 893
Provision para pérdidas en préstamos 2,642 186 693,378
Provisién para pérdidas en inversiones (79,515) (64,865)
(Reversidn) provision para pérdidas en cuentas por cobrar (61,021) (72,071)
Ingreso neto por intereses y comisiones

después de provisiones 27,027 489 27,986,451
Oftros ingresos (gastos):
Ganancia en instrumentos financieros, neta 2,738,712 2,130,135
Comisiones otras 5,004,347 4,642 852
Otros ingresos 1,604,818 1,775,004
Gastos por comisiones y otros gastos (1,409,270) (861,947)
Otros Ingresos, neto 7,938,607 7,586,044
Gastos generales y administrativos:

Salarios y otros gastos de personal 10,540,618 11,834,099

Depreciacién y amortizacién 1,977,807 2,008,579

Otros gastos 9,266,315 9,377,905
Total de gastos generales y administrativos 21,784,840 23,220,583
Utilidad antes de impuesto sobre 1z renta 13,181,256 12,351,812
Impuesto sobre la renta (1,489,084) {1,503,610)
Utilidad neta 11,692,172 10,848,302
Utilidad por accién 0.52 0.44

La utilidad neta alcanzada por Grupo Mundial Tenedora, S.A. y Subsidiarias a septiembre 2016 es
de B/.11,692,172 la cual representa un aumento de 7.8% sobre las utilidades acumuladas del afio
anterior en el mismo periodo.




B. Recursos de Capital

Al 30 de septiembre de 2016, el Patrimonio total de Grupo Mundial Tenedora, S. A. y

Subsidiarias mostraba la cifra de B/ 165,294,653 (Diciembre 2015: B/ 140,360,148), lo

cual representa un aumento del 17.8% sobre el Patrimonio al cierre de Diciembre 2015;

el principal cambio se debe a al aumento en cambio de la reserva del valor razonable

con respecto al afio 2013, por el monto de B/.21,345,232. Hasta el mes de Septiembre

2016 los dividendos comunes y preferidos sumaron la cantidad de B/.8,164,4690 (en
igual periodo del 2013: 8,136,828).

El Patrimonio de Banco Pavamefio de la Vivienda, S.A. y Subsidiarias a Septiembre
2016 es de US$167.9MM en comparacion con US$139.0MM en Diciembre 2015,
aumento de 20.8% el cambio se debe principalmente por el cambio en la reserva del
valor razonable. La relacién de Patrimonio a Total de Activos fue de 9.5% al 30 de
Septiembre de 2016, comparada con 8.1% en Diciembre de 2015.

C. Resultados de Operaciones

Al 30 de Septiembre de 2016, la Utilidad Neta de Grupo Mundial Tenedora S.A. y
Subsidiarias fue por el orden B/.11,692,172, el resultado neto al 30 de Septiembre de
2015 fue de una utilidad de B/.10,848,302; un aumento de 10.3% sobre las cifras del
2015.

D. Andlisis de Perspectivas

Grupo Mundial Tenedora, S.A. es una empresa holding v no se involucra directamente
en las operaciones de sus subsidiarias. La visién de la junta directiva es que sus
esfuerzos deben ir dirigidos a obtener ¢l mejor rendimiento para sus accionistas. En este
sentido las perspectivas para el afio 2016 y afios subsiguientes es de tratar de obtener un
retorno de la inversién no menor del 10% (ROEA: 2015: 13.64%, 2014, 18.4%). Las
proyecciones de crecimiento en las economias donde participan las subsidiarias del
grupo para ¢l afio 2017 muestran indices de crecimiento v eficiencias. En consecuencia,
la obtencion de las metas de retornos a patrimonio son alcanzables.

Banca

La economia de la Republica de Panama continua con un prondstico de crecimiento de
un 6.2% del (PIB) para el afio 2016; con la salida de la lista gris de GAFI se considera
puede llegar hasta un 8%, ya que Panama cuenta con el marco legal, regulatorio e
wnstitucional apropiado para la prevencién del blanqueo de capitales.

La Linea 2 del Metro, el cuarto puente sobre ¢l Canal, la Renovacién de Coldn, la

segunda terminal del Aeropuerto Internacional de Tocumen, son las inversiones mas
grandes que se realizaran entre 2016 y 2019.

70



Los proyectos de mayor envergadura en Panamé ya estdn en proceso de licitacién o
andando y comprenden inversiones por el orden de los $5,200 millones para el periodo
2016-2019, indic6é el ministro de Economia y Finanzas, Dulcidio De La Guardia;
explicé que los proyectos avanzan y que la inversién para la Linea 2 del Metro de
Panamd es de $2,100 millones y se espera una demanda de 240 mil usuarios diarios.

En el caso de la Linea 3 del Metro de Panamé, se firm6 un convenio de proveeduria con
el Gobierno de Japén y se estima que la Linea 3 inicie operaciones en 2017.

El cuarto puente sobre el Canal de Panama tiene un costo de $1,400 millones. Esa
estructura estara integrada con la Linea 3 del Metro. Adicional, informé que ya se inicié
el proceso de licitacién para la administracién técnica.

Por su parte, se estan llevando a cabo importantes inversiones en materia energética,
tales como la tercera y cuarta linea de transmisién eléctrica tendran un costo de $800
millones. La tercera linea asciende a $350 millones vy la cuarta linea, costara $450
millones y que la transformacion de Colén es un proyecto de Gobiemo que tiene un
costo de $500 millones y beneficiard a 25 mil familias y los trabajos fueron iniciados en
2015.

La segunda terminal del Aeropuerto Internacional de Tocumen, tiene un costo que
asciende a $800 millones y que afiadiré veinte puertas de embarque que duplicaran la
capacidad actual. Esta obra presenta un 60% de avance y traera como consecuencia que
las inversiones del gobierno y el desarrollo econémico sostenido, vayan creado nuevas
oportunidades de negocios en todos los sectores. Por ejemplo en el turismo se han
logrado vuelos diarios a 81 ciudades en América y Europa; se estima que Tocumen
duplicard su trafico a 15 millones de pasajeros para el 2019".

En materia de energia Chevron y Vopak estdn mejorando y aumentando 1a terminal de
combustible en el lado atlantico del Canal de Panama, adicional a las dos terminales de
gas que se construiran: la de AES, con una inversion de $800 millones y que entrara en
operacién en 2018, y la de Gas to Power Panama, con una inversién de $900 millones,
que entrara en operacién en 2019.

El proyecto hidroeléctrico Chan II en Bocas del Toro, iniciara operaciones en el 2019,
A futuro Panamd contara con un sistema de Metro y Metrobus que funciona, dandoles
calidad de vida a los habitantes desde Chorrera a Chepo y hasta Chilibre y Alcalde
Diaz. Tendremos tres lineas del Metro sirviendo a mas de un millén v medio de
personas, 1o que representa el cambio maés significativo en la vida de los capitalinos v el
que tendra el mayor impacto en su calidad de vida.

Por otro lado las Zona Libres, especialmente la de Colon estarin funcionando muy

bien, y creciendo como en los buenos tiempos, y sacandole provecho a la ampliacién
del Canal.

anco Panamefio de la Vivienda, S.A., presenta fundamentos estables caracterizados
or ung liquidez solida, presentando un porcentaje mayor al requerido por la Ley
ancafia y una Adecuacion de Capital sobre activos ponderados por riesgos.
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Banvivienda ofrece a sus clientes productos dirigidos a sus necesidades v goza de una
buena posicién dentro del sector bancario gracias a su solidez financiera.

VLDIRECTORES, DIGNATARIOS, EJECUTIVOS, ADMINISTRADORES,
ASESORES Y EMPLEADOS

A. Directores, Dignatarios, Ejecutivos y Administradores

1. Directores y Dignatarios

a) José Raul Arias Garcia de Paredes - Presidente

Nacionalidad: Panamefia

Fecha de Nacimiento: 15 de julio de 1953

Domiicilio Comercial: ~ Avenida La Rotonda y Boulevard Costa del Este, P.H. Grupo
Mundial, Piso 5

Apartado Postal: 0816-09629, Panama, Republica de Panama
Correo Electrénico: jrarias@aramolaw.com

Teléfono: 306-2174

Fax: 301-0472

Licenciado en Derecho de la Universidad Nacional de Costa Rica en 1980. En 1981
obtuvo Maestria en Derecho Maritimo de Tulane University en Louisiana. Asociado en
las firmas Arosemena, Noriega y Contreras de 1981 a 1982 y Galindo, Arias v Lépez de
1982 a 1987. Desde 1987 es socio principal de la firma Arias, Aleman y Mora. Tuvo
una amplia participacién en las directivas de la Cerveceria Nacional, Banistmo y
Conase. Es miembro de las Juntas Directivas de Grupo Mundial Tenedora, S.A. y
Banco Panamefio de la Vivienda, S.A.

b) Jorge Rubén Rosas — Vicepresidente

Nacionalidad: Panamefio

Fecha de Nacimiento: 2 de abril de 1923

Direccion Comercial:  Edificio Torre Delta, Rosas & Rosas

Apartado Postal: 0830-00611, Panama, Republica de Panama
Correo Electronico: Info@rosaslaw.com

Teléfono: 264-9177

Fax: 264-0269

Abogado y socio de la firma forense Rosas y Rosas. Ha sido elegido Diputado a la
Asamblea Nacional en cinco periodos constitucionales y Presidente de la Asamblea
Nacional en el periodo 1962-1963. En el Organo Ejecutivo ha ejercido los cargos de
Vice Ministro de Gobierno y Justicia de 1950-1951 y Ministro de Trabajo y Bienestar
Social 1989-1993, en el sector privado ha sido socio fundador de AIR PANAMA
INTERNATIONAL, S.A., miembro de su Junta Directiva v Gerente hasta 1978.
Asistente consultivo del Presidente del Banco Exterior de 1967-1970 y miembro de la
Junta Directiva hasta su fusién en 1999; socio fundador de Aseguradora Mundial, S.A.
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miembro de su Junta Directiva desde su fundacién y Vicepresidente desde 1980. Ha
hecho exposiciones, conferencias y miltiples escritos sobre temas nacionales.

¢) Fernando Lewis Navarro — Tesorero y Presidente Ejecutivo

Nacionalidad: Panamefia

Fecha de Nacimiento: 10 de abril de 1963

Domicilio Comercial: ~ Avenida La Rotonda y Boulevard Costa del Este, P.H. Grupo

Mundial, Piso 5
Apartado Postal: 0816-09629, Panama4, Repiiblica de Panama
Correo Electrénico: fin@cableonda.net
Teléfono: 306-2174
Fax: 301-0472

Licenciado en Administracion de Empresas de American University en Washington
D.C., con una Maestria en Administracion de Empresas de George Washington
University en Washington D.C. Es Presidente de la Junta Directiva de Banco Panamefio
de la Vivienda, S.A. Funge actualmente como Tesorero de la Junta Directiva y
Presidente Ejecutivo de Grupe Mundial Tenedora, S.A. Forma parte de la Junta
Directiva de Progreso, empresa dedicada a la Administracién de Fondos de Pensién.
También es miembro activo de la Junta Directiva de Petroport, S.A. el mas grande
importador y mayorista de Gas Propano en el pais. Inicio su carrera bancaria ocupando
una posicién gerencial en la Division Internacional de Primer Banco del Istmo, S.A.

d) Temistocles Rosas Rodriguez - Director

Nacionalidad: Panamefia

Fecha de Nacimiento: 10 de agosto de 1968

Domicilio Comercial: ~ Avenida La Rotonda y Boulevard Costa del Este, P.H. Grupo

Mundial, Piso 2
Apartado Postal: 0816-09629, Panama, Repiblica de Panama
Correo Electronico: temirosas@gmail.com
Teléfono: 306-2174
Fax: 301-0472

Maestria en Administracién de Empresas con énfasis en Mercadeo en la Universidad
Latinoamericana de Ciencia y Tecnologia (ULACIT) en 1996; Post Grado en Auditoria
en American University en Washington, D.C. / GAO en 1993; Licenciado en Finanzas
y Administracién Bancaria en la Universidad Santa Marfa La Antigua (USMA) en
1991. Es Socio Director en Consulting Plus, S.A. desde septiembre de 1994 a la fecha.
Laboré como Director General en el Instituto Nacional de Formacién Profesional y
Capacitacién para el Desarrollo Humano (INADEH) de julio de 2009 a enero de 2012;
Director del Proyecto de Modernizacién y Fortalecimiento del Organo Judicial en el
Organo Judicial / Unién Europea de febrero de 2008 a junio de 2009; Viceministro de
Comercio e Industrias en el Ministerio de Comercio e Industrias de septiembre 1999 a
agosto de 2004; Jefe del Departamento de Normas de Auditorfa en la Contraloria
gneral de la Reptblica de junio de 1991 a agosto de 1994 y Auditor Interno en el

PLC de junio de 1987 a mayo de 1991.
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/%,

e) José Guillermo Lewis Boyd - Vocal

Nacionalidad: Panamefia

Fecha de Nacimiento: 7 de abril de 1973

Domicilio Comercial: ~ Avenida La Rotonda y Boulevard Costa del Este, P.H. Grupo

Mundial, Piso 5
Apartado Postal: 0816-09629, Panama, Republica de Panama
Correo Electrénico: jglewis@ecsabox.com
Teléfono: 306-2174
Fax: 301-0472

Ingeniero Mecénico de Villanova University en Pennsylvania en el afio 1995, y
Maestria en Administracién de Empresas de Saint Joseph's University en Pennsylvania
en el afio 1997. Actualmente es el Vicepresidente Ejecutivo de Global Packaging
Group, empresa dedicada a la fabricacion de envases de carton corrugado con
operaciones de fabricacion en Panama y Centro América. También es miembro de
Juntas Directivas de otras empresas, como Empaques de Colén, S.A., Cartones del
Caribe, S.A., Térmica del Noreste, S.A., Térmica del Caribe, S.A., Paso Ancho Hydro
Power Corp, Diesel Engine Service, S.A. y Banco Panamefio de la Vivienda, S.A.

1) José Alberto Mann White - Director Independiente

Nacionalidad: Panamefia

Fecha de Nacimiento: 27 de diciembre de 1940

Domicilio Comercial: ~ Avenida La Rotonda y Boulevard Costa del Este, P.H. Grupo

Mundial, Piso 2
Apartado Postal: 0816-09629, Panama, Republica de Panama
Correo Electrénico: josemann@cwpanama.net
Teléfono: 306-2149
Fax: 306-2172
Administracién de Empresas de Alta Gerencia INCAE - Harvard University

Graduate School of Business; Licenciado en Comercio con especializacién en
Contabilidad ~ Universidad de Panamd. Actualmente es Consultor Independiente de
Asesoria en Contabilidad, Tributacién, Fusién de Empresas y Auditorfa Interna.
Miembro del Colegio de Contadores Publicos Autorizados de Panama. Laboré como
Director de Desarrollo de Negocios en Deloitte de junio de 2006 a noviembre de 2009;
Socio de Auditoria en PriceWaterhouseCoopers de julio de 2002 a junio de 2006; Socio
Director en Ernst & Young de junio de 1970 a junio de 2002. Ex Presidente del Club
Rotario Panamé Nordeste.

2. Ejecutivos Principales y Administradores

a) Balbir Singh: Vicepresidente Administrativo

Nacionalidad: Panamefia

Fecha de Nacimiento: 16 de julio de 1952

Domicilio Comercial: ~ Avenida La Rotonda y Boulevard Costa del Este, P.H. Grupo
Mundial, Piso 5
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Apartado Postal: 0816-09629, Panama, Republica de Panama

Correo Electrénico: balbir.singh@grupomundial.com
Teléfono: 306-2177
Fax: 301-0472

Licenciado en Comercio con especializacién en contabilidad en la Universidad de
Panama. Ejecutivo con amplia experiencia en Finanzas y Administracién de Empresa.
Su carrera profesional comienza desde 1972, ha laborado en diferentes empresas en
Panamé como: IBM de Panamé, S.A., GBM de Panam4, S.A., TECNASA, Global
Business P&S, Stper Motores, S.A., Grupo Q de Panam4, Rodelag, S.A., en dichas
empresas ha ejercido funciones como Gerente de Finanzas, Gerente de Administracion
Pais, Director de Finanzas y Vice Presidente de Finanzas. Entro a formar parte de
Grupo Mundial a partir de Septiembre 2010 con el cargo de Vice Presidente
Administrativo.

Es miembro The American Chamber of Commerce and Industry of Panama (Amcham)
y la Camara de Comercio, Industria y Agricultura de Panamé (CCIAP).

b) Joaquin Victoria Diaz: Vicepresidente de Asesoria Legal

Nacionalidad: Panamerfia

Fecha de Nacimiento: 9 de mayo de 1986

Domicilio Comercial: ~ Avenida La Rotonda y Boulevard Costa del Este, P.H. Grupo

Mundial, Piso 5
Apartado Postal: 0816-09629, Panam4, Reptiblica de Panama
Correo Electrénico: Jjoaquin.victoria@grupomundial.com
Teléfono: 306-2179
Fax: 301-0472

Graduado en Derecho y Ciencias Politicas de la Universidad Santa Maria La Antigua
(USMA) en el 2008. Maestria en Derecho Comercial de la USMA, Especializacién y
Maestria en Tributacién y Gestién Fiscal de la Universidad del Contador Publico
Autorizado (UNESCPA) y Diplomado en Formacién Fiduciaria Internacional por el
Instituto Bancario Internacional. Ha trabajado en diversos puestos de Grupo Mundial y
sus empresas subsidiarias desde el afio 2007. Actualmente en adicién a su cargo en
Grupo Mundial Tenedora, S.A. también ocupa la Vicepresidencia de Asesoria Legal de
las subsidiarias de Banvivienda. Es Director Suplente de Priviholding, S.A v de Paso
Ancho Hydro Power, Corp.

¢) Carlos Javier Rodriguez Rodriguez: Gerente de Contabilidad

Nacionalidad: Panameifia

Fecha de Nacimiento: 23 de noviembre de 1982

Domicilio Comercial: ~ Avenida La Rotonda y Boulevard Costa del Este, P.H. Grupo

Mundial, Piso 5
Apartado Postal: 0816-09629, Panam4, Republica de Panam4
Correo Electronico: carlosj.rodriguez@grupomundial.com
Teléfapo: 306-2178
Fa: 301-0472
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YZ/

Licenciado en Contabilidad en la Universidad de Panama y Licencia de Contador
Pdblico Autorizado (CPA) emitida por el Ministerio de Comercio e Industrias de
Panamé. Gerente de Contabilidad con experiencia en temas relacionados a la
contabilidad con base a las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)
Su carrera comenzé desde el 2006 en Grant Thornton Cheng y Asociados como
auditor. Entr6 a formar parte de Grupo Mundial en 2008 como contador, actualmente
desempefia el cargo de Gerente de Contabilidad del Grupo.

Para la operacion del negocio, el Emisor también se apoya en los ejecutivos principales
v administradores de Banco Panamefio de la Vivienda, S.A.

3. Empleados de Importancia y Asesores

A la fecha, el Emisor no emplea a personas en posiciones no ejecutivas (cientificos,
investigadores, asesores en general) que hacen contribuciones significativas al negocio
del Emisor.

4. Asesores Legales
Asesor Legal Externo

Sucre. Arias & Reves
Direccién Comercial: ~ Edificio Sucre, Arias & Reyes, Avenida Ricardo Arango y
Calle 61, Obarrio, Ciudad de Panama, Repiblica de Panama

Apartado Postal 0816-01832, Panam4, Republica de Panama
Contacto Principal: Jorge Alexander Olivardia

Correo Electrénico: Jjolivardia@sucre.net

Teléfono: (507) 204-7900

Fax: (507) 264-1168

Se ha designado como asesora legal para el tramite de la presente Emisién a la firma
Sucre, Arias & Reyes representada por el Licenciado Jorge Alexander Olivardia.

Asesor Legal Interno

Joaquin Victoria
Vice-Presidente de Asesoria Legal
Direccion Comercial : Ave. La Rotonda y Blvd. Costa del Este, P.H. Grupo

Mundial, Piso 5
Apartado Postal : 0816-03366, Panama, Republica de Panama
Correo Electronico : Joaquin.victoria@grupomundial.com
Teléfono : (507) 306-2179

5. Auditores
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Auditor Externo

KPMG Panami

Direccién Comercial : Avenida Samuel Lewis v Calle 56 Este
Apartado Postal : 0816-01089, Panam4, Repiblica de Panama
Contacto Principal : Luis Venegas

Correo Electronico : lvenegas@kpmg.com

Teléfono : (507) 208-0700

Fax : (507) 263-9852

Auditor Interno

Yesenia Rodriguez, CPA (0536-2006)

Senior Auditoria Interna

Direccion Comercial: Ave. La Rotonda y Blvd. Costa del Este, P.H. Grupo
Mundial, Piso 2

Apartado Postal: 0816-03366, Panam4, Repiiblica de Panama

Correo Electrénico: yesenia.rodriguez@banvivienda.com

Teléfono: 306-2530

Fax: 300-1137

6. Designacién por Acuerdos o Entendimientos

Los miembros de la Junta Directiva del Emisor son elegidos por acuerdos de los
accionistas mayoritarios. El Presidente Ejecutivo es elegido por mayoria de la Junta
Directiva. A la fecha, ninglin Director, Dignatario, Ejecutivo o empleado del Emisor ha
sido designado en su cargo sobre la base de arreglos o entendimientos con accionistas
mayoritarios, clientes o suplidores del Emisor.

No existe contrato formal de prestacién de servicios entre el Emisor v sus Directores.
La relacién se rige por lo establecido en la Junta de Accionistas, adicionalmente a las
dietas establecidas para cada Director, no se les reconocen beneficios adicionales.

B. Compensacion

Los Directores y Dignatarios del Emisor reciben compensaciones en concepto de dietas
por su participacién en las reuniones de Junta Directiva y Comités. El monto de la
compensacién pagada a los Directores y Dignatarios en concepto de dietas para los 12
meses terminados el 31 de diciembre de 2015 fue de Quince Mil Doscientos Cincuenta

Délares (US$15,250.00) y para el afio 2014 fue de Catorce Mil Quinientos délares
(US$14,500.00).

| Emisor no tiene empleados propios, ya que es una empresa tenedora de acciones. Su
[ p3rte operativa es llevada a cabo por personal de Banco Panamefio de la Vivienda, S.A.
| e obiliaria G.M.T., S.A., ambas subsidiarias del Emisor.
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C. Gobierno Corporativo

Grupo Mundial Tenedora, S.A. mantiene un Manual de Gobierno Corporativo que
regula lo relativo a esta materia para Grupo Mundial Tenedora, S.A. v subsidiarias. A
su vez, como empresa controladora de Banco Panamefio de la Vivienda, S.A. esta bajo
el marco de supervisién consolidada de las normas de Gobierno Corporativo que le
rigen al Banco al constituir Grupo Econémico Bancario, quien ha adoptado en su
totalidad los principios y procedimientos de buen Gobierno Corporativo exigidos por la
Superintendencia de Bancos de la Repiblica de Panamd y ha reafirmado
procedimientos orientados a separar funciones en toma de decisiones generales respecto
al rol que desempefia el alto gobiemo del banco. Miembros de la Junta Directiva
participan de diversos comités, como ALCO y Auditoria.

D. Empleados

Al 30 de junio de 2015, el Emisor no tiene empleados propios. Los servicios de
mercadeo, contabilidad, administracidén y aprobacién de crédito los recibe de
Inmobiliaria G.M.T., S.A. v de Banco Panamefio de la Vivienda, S.A.

No existe ni sindicato ni convencién colectiva entre el Emisor y sus empleados.

E. Propiedad Accionaria

Al 30 de septiembre de 2016 la composicién accionaria de Grupo Mundial Tenedora,
S.A. es la siguiente:

% dei Total
de Acciones
Emitidas y
Cantidad de Acciones en Numero de | % del Numero
Grupo de Acciones Comunes Emitidas Circulacion | Accionistas | de Acciconistas
Directores y Dignatarios 10,776,755 55.8% 4 1.4%
Ejecutivos 963,145 5.0% 4 1.4%
Otros Accionistas 7,308,312 37.8% 273 97.2%
Acciones en Tesoreria 263,957 1.4% 0.0%
19,312,169 100.0% 281 100%

No hay derecho de voto

subsidiaria.

diferente, ni plan de opciones, sobre las acciones de Grupo
Mundial Tenedora, S.A. ni de Banco Panamefio de la Vivienda, S.A., su principal
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VII.

ACCIONISTAS

Al 30 de septiembre de 2016, el desglose de nimero de accionistas por grupo de
acciones de Grupo Mundial Tenedora, S.A., era la siguiente:

% del Total

de Acciones
Cantidad de Acciones |Emitidas y en| Nimero de | % del Ndmero de

Rango Grupo de Acciones Comunes Emitidas Circulacién |Accionistas| Accionistas

1-500 13,807 0.1% 78 27.8%
501 - 1,000 21,969 0.1% 29 10.3%
1,001 - 2,000 38,691 0.2% 27 8.6%
2,001 - 5,000 105,524 0.5% 33 11.7%
5,001 - 7,500 78,368 0.4% 13 4.6%
7,501 - 10,000 107,325 0.6% 12 4.3%
10,001 - 50,000 1,448,338 7.5% 53 18.9%
Mas de 50,000 17,498,147 90.6% 36 12.8%
Totales 19,312,169 100.0% 281 100.00%

Cambios en el Control Accionario

A la fecha no existe ningln arreglo que pueda en fecha subsecuente resultar en un
cambio de control accionario del Emisor. En los ultimos 3 afios no ha ocurrido ningin
cambio de importancia en el porcentaje accionario del Emisor.

VIII. PARTES RELACIONADAS, VINCULOS Y AFILIACIONES

A. Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas

Grupo Mundial Tenedora, S.A. mantiene saldos pendientes al 31 de diciembre de 2015
por Cuatro Millones Seiscientos Ochenta y Cinco Mil Setecientos Treinta y Seis
Délares con Cuarenta y Tres Centésimos (US$4,685,736.43) con su principal
subsidiaria, Banco Panamefio de la Vivienda, S.A.

B. Personas que Brindan Servicios Relacionados al Procese de Registro

Banco Panamefio de la Vivienda, S.A., suscriptor y Agente de Pago, Registro y
Transferencia de esta Emisi6n es controlado en un 99.96% por el Emisor.

Geneva Asset Management, S.A., quien actia como Agente Estructurador, Casa de
Valores y Puesto de Bolsa de esta Emisién, mantiene relaciones comerciales con Banco
anamefio de la Vivienda, S.A., que es subsidiaria el emisor.
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Geneva Asset Management, S.A. es accionista de la Bolsa de Valores de Panam4, S.A.
v de la Central Latinoamericana de Valores, S.A. (LatinClear).

Rogelio Rengifo, Director Suplente de Latinex Holdings, Inc. y Director-Subsecretario
de LatinClear, es ejecutivo de Geneva Asset Management.

Joaquin De La Guardia, Director-Secretario, Ejecutivo Principal v Gerente General de
Geneva Asset Management esta vinculados en segundo grado de afinidad (cufiado) con
Fernando Lewis Navarro, Director-Presidente de Banco Panamefio de la Vivienda, S.A.
principal subsidiaria del Emisor y es Director-Tesorero del Emisor.

Fernando Lewis De La Guardia, ejecutivo de Geneva Asset Management esta vinculado
en primer grado de consanguinidad (hijo) con Fernando Lewis Navarro, Director-
Presidente de Banco Panamefio de la Vivienda, S.A. principal subsidiaria del Emisor y
es Director-Tesorero del Emisor y esta relacionado en cuarto grado de consanguinidad
(primo hermano) con José Guillermo Lewis Boyd, Director-Vocal de Banco Panamefio
de la Vivienda, S.A. y Director-Secretario de Grupo Mundial Tenedora, S.A.

C. Interés de Expertos y Asesores

Ninguno de los expertos o asesores que han prestado servicios al Emisor respecto de la
presentacion de este Prospecto Informativo son a su vez, Accionista, Director o
Dignatario del Emisor.

IX. TRATAMIENTO FISCAL

A. Impuesto sobre la Renta con respecto a ganancias de capital

El Articulo 334 del Decreto Ley No. 1 del 8 de julio de 1999 texto Gnico y con lo
dispuesto en la ley No. 18 de 2006, no se consideran gravables las ganancias, ni
deducibles las perdidas, provenientes de la enajenacidn de valores, que cumplan con los
numerales 1 y 2 precitado articulo, para los efectos del impuesto sobre la renta y del
impuesto complementario. En cuanto al impuesto de dividendos debe observarse lo
preceptuado en el articulo 733 del Codigo Fiscal de la Repiblica de Panama.

Si los bonos no son enajenados a través de una bolsa de valores u otro mercado
organizado, de conformidad con la Ley Numero 18 y 19 de junio del 2006, (i) el
vendedor estard sujeto al impuesto sobre la renta en Panamé sobre las ganancias de
capital sobre la venta de los valores. Calculado a una tasa fija de diez por ciento (10
%), (i1) el comprador estard obligado a retenerle al vendedor una cantidad igual al cinco
por ciento (5%) del valor total de la enajenacién, como un adelanto respecto del
impuesto sobre la renta sobre las ganancias de capital pagadero por el vendedor ,v el
comprador tendrd que entregar a las autoridades fiscales la cantidad retenida dentro de
diez (10) dias posteriores a la fecha retencién, (iii) el vendedor tendrd la opcion de
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considerar como la cantidad retenida por el comprador como pago total del impuesto
sobre la renta respecto a las ganancias de capital y (iv) si la cantidad retenida por el
comprador fuere mayor que la cantidad del impuesto sobre la renta respecto de
ganancias de capital pagadero por el vendedor, el vendedor tendré derecho de recuperar
la cantidad en exceso como un crédito fiscal .

B. Impuesto sobre la Renta con respecto q intereses

De conformidad con el Articulo 335 del Decreto Ley No. 1 del 8 Julio de 1999,
modificado por la ley No.8 del 15 de marzo del 2010, prevé que salvo o preceptuado en
el articulo 733 del Cédigo fiscal, estaran exentos del impuesto sobre la Renta los
intereses u otros beneficios que se paguen o acrediten sobre valores registrados ante la
Superintendencia de Mercado de Valores y que, ademas, sean colocados a través de una
bolsa de valores o de otro mercado organizado. Si las Acciones Preferidas no fuesen
inicialmente colocadas en la forma antes descrita, los dividendos que se paguen a los
Tendedores de las Acciones Preferidas causarin un impuesto sobre la renta del cinco
por ciento (5%) el cual debera ser retenido en la fuente por el emisor.

Las sumas retenidas deberdn ingresar al Tesoro Nacional dentro de los treinta (30) dias
siguientes a la fecha de pago o acreditamiento, junto con declaracién de renta en
formularios que suministrard el Ministerio de Economia y Finanzas. El incumplimiento
de estas sanciones se sancionard conforme lo ordena el Cédigo Fiscal de la Republica
de Panama.

X. MODIFICACIONES

Toda la documentacion bajo la cual se desarrolla y rige la presente emisidn publica de
Acciones Preferidas podra ser corregida o enmendada por el emisor sin el
consentimiento de los Tenedores Registrados de las Acciones Preferidas con el
proposito Unico de remediar ambigiliedades o para corregir errores evidentes o
inconsistencias de forma en la documentacién. El Emisor deberd suministrar tales
correcciones o enmiendas a la Superintendencia de Mercado de Valores para su
autorizacion previa su divulgacion. Esta clase de correcciones y enmiendas no podra en
ningtn caso afectar adversamente los intereses de los Tenedores Registrados de las
Acciones Preferidas. Copia de la documentacién que ampare cualquier correccién o
enmienda serd suministrada a la Superintendencia de Mercado de Valores quien la
mantendr4 en sus archivos a la disposicién de los interesados.

En el caso que el Emisor solicite modificar los términos y condiciones de las Acciones
Preferidas y de la documentacién que forma parte de esta Emisién, requeriréd el voto
favorable de los Tendedores Registrados que representen el cincuenta ¥ uno por ciento
(51%) de las Acciones Preferidas emitidas y en circulacién. En el caso de una
modificacién a los términos y condiciones de las Acciones Preferidas, se debers
cumplir con las normas adoptadas por la Superintendencia de Mercado Valores en el
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Acuerdo No.4-2003 del 11 de abril de 2003, modificado por el Acuerdo 3 de 2008 v el

que esté vigente de tiempo en tiempo, el cual regula procedimiento para la presentacion
de solicitudes de registro de modificaciones a términos y condiciones de valores
registrados en la Superintendencia de Mercado de Valores

XI. LEY APLICABLE

La oferta publica de que trata el presente Prospecto y las Acciones Preferidas de esta
emision estan sujetos a las Leyes de la Republica de Panamd y las disposiciones

reglamentarias vigentes y las que emita de tiempo en tiempo la Superintendencia del
Mercado de Valores.

XIL INFORMACION ADICIONAL

XTI ANEXOS



